CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACI()N Y FUENTE
PAGO IDENTIFICADO CON EL NUMERO [*]

ENTRE

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BAJA CALIFORNIA, A TRAVES DE LA

SECRETARIA DE HACIENDA

EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR

[*] EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO.

[*] DE [*] DE 2021



INDICE

PRIMERA. DEfINICIONES. ...eeveeeeieeierierreeseieeteereeereeeseessessseessessseesssesssessseessessssesssessssssssesssesssssssees 7
SEGUNDA. CONSUIUCION. «veeevreeeireeiirreeeireeeeireesiseeesisesesseeessssesssssessssesssesssssessssssssssassssssssssasssssessnns 15
TERCERAL Paltes. ....cuvviiieeieieeeeieieeeeieee e eeiteeeeecveeeeeeveeeeesssaeeeseseseeeesssseessssseesssssssessssssseessssssesnns 15
CUARTA. Patrimonio del FIdeICOMISO. ...cviirieietiirietisiesieieietetet et e e se e ssessessenes 15
QUINTA. Aportaciones Adicionales de RECUISOS. ...ccccvieeivieecrieeiiieeiieeeieeesiteeecreeeceeeeesreeeseeenens 16
SEXTA. Fines del FIdeICOmISO....uuiiiiiiiiiieeieeieceesteecteete et eseesteeteesteesseessaeesesseessaesssasnsennses 17
SEPTIMA. REZIMEDN (€ INVETSION. +evrrvrrereeeereeeeeeeeeeeeseeseeeeeesseseeeeseessseessssesssssssessssessssassssassesnsesnns 18
OCTAVA. Registro del FIAEICOIMISO. vuviiriiiiiiiiitiieiieeeiieecteeecteeereeeereeeecreessseeeseseesssseesssessssseesnns 19
NOVENA. Cuentas del Fideicomiso, aplicacion de recursos y Eventos de Incremento de Reservas.
....................................................................................................................................................... 23
DECIMA. Obligaciones del FIAUCIAIO  ovu...veveeeeeeeeeeeeeeeereeeereeeessesseesssesesseseseseesesesssesnsssnes 30
DECIMA PRIMERA. Obligaciones del FIdeiCOmIEne. v .. vvnevemeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesressesene 32
DECIMA SEGUNDA. Amortizacion Anticipada VOIUREATIA. v.......veeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeenes 33
DECIMA TERCERA. Modificaciones v REIUINCIAS. .......veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeseseseeseseanes 34
DECIMA CUARTA. Obligaciones FISCales. .......vuveuieureeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseesseseesseneseesessanes 34
DECIMA QUINTA. Responsabilidad e Indemnizacion del Fiduciario. .....e.eeeeeeeeeeeereeereeennns 35
DECIMA SEXTA. Defensa del Patrimonio del FIdeicomiSO. .. ereneeeueeeeeeeeeeeeeeeeesseseesesenene 36
DECIMA SEPTIMA. SUSGtUCION FIAUCIATIAL ©vrvvvrvvreresreseieeiesesessesssesssesessessssessesssssssssssesssees 38
DECIMA OCTAVA. Renuncia del FIQUCIAIOn «.vueveeeeeeeveeeeeeeeeeeseeeeeeeveeseeeeseseeseesessseessssees 38
DECIMA NOVENA. Notificaciones e Instruccion Irrevocable a la Secretarfa de Hacienda y
CrédItO PUDIICO. veiieuiiiiiiieeiee ettt et s e e sste s s e e s stte e s stae s ssbae s stassssnesssasssseesssseessseensnes 38
VIGESIMA. CeSI0nes PErTIIAaS. «...veveveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeseeeseeeseeeeeseesessesssesessesssaesesessees 39
VIGESIMA PRIMERA. Vigencia v REVEISIOI. .....veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseesesseseseseeseseaees 39
VIGESIMA SEGUNDA. Honorarios FIAUCIATIOS ¥ GASIOS. «ee.veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeseseseeseseesesenes 39
VIGESIMA TERCERA. NOGICACIONES. ¢.vrrvvrerverreeseessressessssssssessssssssssssssssssssssssnssssssssssssanes 40
VIGESIMA CUARTA. Instrucciones al FIAUCIATIO. cevveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeseseseesesenens 40
VIGESIMA QUINTA. Otorgamiento de POAETES. weeuveveeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseresseesesesssesssseseeens 42
VIGESIMA SEXTA. Autonomia y encabezados de las clausulas. ......e.eveeveeeeveeeeeeereeeeereeennens 42
VIGESIMA SEPTIMA. Prohibiciones Legales. .....oiieeeeieeeeeseeiseeessessessssssssssessssesens 42
VIGESIMA OCTAVA. GJEIPIaTeS. ......eveeeereeeeeeeeeseeeeeeseeeseeesieseesssessessessssesessessessassesessssssssesees 45
VIGESIMA NOVENA. ADCXOS.1-vvrrvesnreeseesseesssssssssssessssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssanes 45
TRIGESIMA. JUIISAICCION. 1t1rvtrrrverirrieeseseieseesssesss s sssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 46

Pagina 2 de 48



CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO [*], DE FECHA [*] DE [*] DE 2021 (EL “CONTRATO DE FIDEICOMISQO”),
QUE CELEBRAN:

A. ELESTADO LIBRE Y SOBERANO DE BAJA CALIFORNIA EN SU CARACTER DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, A TRAVES DE
LA SECRETARIA DE HACIENDA (EN LO SUCESIVO EL “FIDEICOMITENTE”),
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR [ADALBERTO GONZALEZ HIGUERA],
EN SU CARACTER DE SECRETARIO DE HACIENDA.

B. [, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO” Y
CONJUNTAMENTE CON EL FIDEICOMITENTE, LAS “PARTES”),
REPRESENTADO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS [*].

DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y
CLAUSULAS.

Los términos con mayiscula inicial que se utilizan en el presente Contrato, tendrdn el significado
que se le atribuye a cada uno de ellos en la Cliusula Primera del presente Contrato.

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 27 de abril de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacion, la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Lev de Disciplina
Financiera”), la cual tiene como objeto establecer los criterios generales de responsabilidad
hacendaria y financiera que regirdn a las Entidades Federativas y los Municipios, asi como a sus
respectivos Entes Publicos, para un manejo sostenible de sus finanzas publicas.

SEGUNDO. Con fecha 25 de octubre de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacion
el Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios (el “Reglamento del Registro Pablico Unico”), el cual tiene por objeto
regular la mscripcién, modificacion y cancelacion, asi como transparentar los financiamientos y
obligaciones que contraten las entidades federativas y los municipios en el Registro Pablico Unico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, asi como aquellas para
la operacién y funcionamiento de dicho registro en términos de la Ley de Disciplina Financiera.

TERCERO. Con fecha 28 de abril de 2021, el ejecutivo del Estado publicé en el Periodico Oficial
del Estado de Baja California, el decreto nimero 226 (el “Decreto”), por el que el Congreso Local
del Estado autorizé al Poder EFjecutivo del Estado de Baja California, para, entre otros actos:

(1) Realizar las gestiones administrativas y financieras necesarias para contratar uno o varios
financiamientos, hasta por la cantidad de $3,000°000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos

00/100 Moneda Nacional) (el “Financiamiento Autorizado”).

()  Afectar como fuente de pago y/o garantia de todas y cada una de las obligaciones derivadas
de los contratos de crédito y los Instrumentos Derivados celebrados al amparo del
Financiamiento Autorizado, un porcentaje suficiente de los ingresos y derechos que le
corresponden al Estado derivados de los recursos del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de la Entidades Federativas, a que hace referencia el articulo 25, fraccion
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VIII, de la Ley de Coordinacion Fiscal federal, asi como de aquellos que en su caso lo
reemplace, sustituya o complemente.

(u1)  Afectar como fuente de pago alterna de todas y cada una de las obligaciones derivadas de
los contratos de crédito y los Instrumentos Derivados celebrados al amparo del
Financiamiento Autorizado, un porcentaje necesario y suficiente de las participaciones que
en ingresos federales correspondan al Estado provenientes del Fondo General de
Participaciones, en términos de la Ley de Coordinaciéon Fiscal federal, sin perjuicio de
afectaciones anteriores, asi como aquellos derechos e ingresos que, en su caso, los sustituyan
y/o complementen total o parcialmente, hasta la liquidaciéon de dichos contratos de crédito,
lo anterior, excluyendo aquellas Participaciones Federales recibidas por el Estado de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico que deban ser transferidas a los Municipios
derivados del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal.

(tv)  Constituir, asi como modificar en su caso, el o los mecanismos de administracion, fuente de
pago y/o fuente de pago alterna, incluyendo fideicomisos o cualquier otro acto juridico
anilogo, necesarios para cumplir con las obligaciones a cargo del Estado derivadas del
Financiamiento Autorizado, mismo que deberd tener entre sus fines servir como mecanismo
de fuente de pago y/o fuente alterna de pago de las obligaciones a cargo del Estado al amparo
del Financiamiento Autorizado, y a los que podra afectar irrevocablemente las Aportaciones
Federales, y las Participaciones Federales.

(v)  El o los contratos de crédito que se contraten al amparo del Financiamiento Autorizado y
con base en el Decreto, deberan destinarse a Inversiones Publico Productivas en términos
de la Ley de Disciplina Financiera, el articulo 47 de la Ley de Coordinacién Fiscal y el
Decreto; y (11) la constitucion de los fondos de reserva que se determinen en términos de lo
previsto por el articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera y/o cubrir los gastos y/o costos
relacionados con la contratacién del Financiamiento Autorizado o cualquier otra que resulte
adicional o complementaria, incluyendo en su caso, instrumentos, conforme a los dispuesto
en el articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera, y debera respetar el porcentaje maximo
previsto en el articulo 27 del Reglamento del Registro Pablico Unico.

Se adjunta al presente Contrato como Anexo A, un ejemplar del Periodico Oficial del Estado
de Baja California donde se contempla la publicacion del Decreto.

CUARTO. Con fundamento en el articulo 117, fracciéon VIII de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; los articulos 27, fracciéon VI; 40 y 49 fracciones 1, II v XI de la
Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Baja California, en los articulos 21; 24
fracciones IV, y V; y 27 fracciones 1, II, VIII, IX, XII, XIII, XXII y demas relativos y aplicables
de la Ley Organica de la Administracion Publica del Estado de Baja California (Ia “Ley Organica”),
en los articulos 22, 23, 24, 25, 26, 29, y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera; en los
articulos 9, 10, 11, 12, 24, 25, 26, y demas aplicables de la Ley que Regula los Financiamientos y
Obligaciones para la Disciplina Financiera del Estado de Baja California y sus Municipios (la “Ley
que regula los Financiamientos v Obligaciones”), la Seccion I, Seccion 11, Seccion 1T y demas
aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y
de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos (los “Lineamientos”); en los articulos
21, 25, 27, 30, 31, 32, 33 y demas aplicables del Reglamento del Registro Pablico Unico; la

Secretaria de Hacienda del Estado de Baja California, a través de su titular, el C. Adalberto
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Gonzalez Higuera, publicé el 28 de abril de 2021, la convocatoria a la licitacion Publica No. BC-
SH-FF-001-2021 (la “Licitacién Pablica”), por virtud de la cual el Gobierno del Estado de Baja
California manifesté su interés en recibir ofertas de instituciones financieras mexicanas, para la
celebracion de operaciones de financiamiento hasta por un monto de $3,000,000,000.00 (Tres mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), cuyos recursos derivados de dichos financiamientos
fuesen destinados a Inversiones Publico Productivas en términos de la Ley de Disciplina Financiera
y el Decreto.

QUINTO. De conformidad con la convocatoria y de las bases de la Licitacion Publica:

a)

Los dias [*] de [*] de 2021,y [*] de [*] de 2021, se llevaron a cabo los talleres de aclaraciones
relativos a la Licitacion Publica, en la cual se atendieron las aclaraciones, precisiones y/o
preguntas de los participantes de la Licitacion Publica.

Con fecha [*] de [*] de 2021, las instituciones de crédito del Sistema Financiero Mexicano
que decidieron participar en el proceso competitivo para la Licitacion Pablica, presentaron
sus ofertas 1rrevocables de crédito al Estado, conforme a las bases, términos y condiciones
establecidos en la convocatoria para la Licitacion Publica.

En términos de la convocatoria y de las bases de la Licitacion Publica, con fecha [*] de [*]
de 2021 la Secretaria de Hacienda llevé a cabo el acto de presentacién y apertura de ofertas
previsto en la convocatoria y en las bases de la Licitacion Publica.

El [*] de [*] de 2021, la Secretaria de Hacienda emiti6 el Acta de Fallo correspondiente a
dicho concurso publico (el “Acta de Fallo”).

DECLARACIONES
Declara el Fideicomitente, a través del Secretario de Hacienda que:

a) En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fracciéon 1, 43, 116 y demads
relativos de la Constitucién Federal; articulo 12 y demas relativos de la Constitucion
Local, es una de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y
patrimonio propio.

b) Su representante legal, el C. [Adalberto Gonzalez Higueral, titular de la Secretaria de
Hacienda, cuenta con la capacidad y facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato a nombre del Estado de Baja California, de acuerdo con: (i) lo dispuesto en
los articulos 21; 24 fracciones IV y V; y 27 fracciones I, 11, VIII, IX, XII, XIII, XXII
y demds relativos y aplicables de la Ley Organica; 26 fracciones II, IX, XIII y demas
relativos y aplicables de la Ley que regula los Financiamientos y Obligaciones; 11
fracciones 1, 1I, III, XVII, XIX, XXV, XXX, y demas aplicables del Reglamento
Interno de la Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado Baja California; () el
nombramiento del titular de la Secretaria de Hacienda emitido el [*] de [*] de [*] por
el C. Gobernador Constitucional del Baja California, el cual forma parte de la
personalidad incluida dentro de la escritura publica ndamero [*], de fecha [*], otorgada
ante la fe del [*], titular de la notaria publica nimero [*], misma que se adjunta al
presente contrato como Anexo B; y (1) el Decreto; facultades que no le han sido
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)

e)

f)

g

h)

limitadas, modificadas ni revocadas en forma alguna a la fecha de suscripcion del
presente Contrato.

Que en términos del Decreto el H. Congreso del Estado autorizé las operaciones
comprendidas en el presente Contrato.

Que la celebraciéon por parte del Estado del presente Contrato: (1) ha sido
debidamente autorizado de conformidad con la legislacién y normativa aplicable, y (i1)
no viola, contraviene, se opone, o constituye un mcumplimiento bajo la Legislacion
Aplicable, o cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del
cual sea parte o mediante el cual el Estado pueda estar obligado.

Kl Estado Libre y Soberano de Baja California tiene derecho a recibir de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de la Federacion, los recursos
de: (1) el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
y (1) el Fondo General de Participaciones, lo anterior, en términos de lo que establece
la Ley de Coordinaciéon Fiscal.

Kl presente Fideicomiso tiene por objeto servir como fuente de pago y fuente de pago
alterna de las obligaciones que deriven de los contratos de crédito, y los Instrumentos
Dernvados asociados a los mismos, contratados al amparo del Financiamiento
Autorizado conforme al Decreto, cuyo destino esté constituido por las acciones a que
se refiere el articulo 47 de la Ley de Coordinacion Fiscal, lo anterior, en el entendido
que el presente Fideicomiso no cuenta con estructura organica, ni funge como auxiliar
del Ejecutivo del Estado, por lo que no constituye una entidad paraestatal, ni se
encuentra sujeto a las disposiciones administrativas aplicables a dichas entidades.

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y cada una de las obligaciones
que derivan de la formalizacién del presente Contrato, son de procedencia licita.

La celebracion del presente contrato no contraviene la legislacion estatal aplicable y el
Fstado Libre y Soberano de Baja California, y ha cuamplido con todos los requisitos
senalados en la misma, por lo que las obligaciones que asume por medio de este
contrato son validas y exigibles en sus términos.

Con anterioridad a la firma del presente contrato el Estado Libre y Soberano de Baja
California entregdé al Fiduciario la informacion y documentacién requerida para
cumplir con la politica del Fiduciario para la identificacion y conocimiento del cliente.

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna Autoridad
Gubernamental, cuyo resultado pudiese afectar substancialmente su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato o la manera
en que lleva a cabo sus operaciones;

El Fiduciario declara, a través de su[s] delegado[s] fiduciario[s] que:

a)

Es una [instituciéon de banca multiple], debidamente constituida, y autorizada para
operar como institucion fiduciaria, de conformidad con la legislacion aplicable en
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México, lo anterior segun se hace constar dentro de [datos de la escritura
correspondiente].

b) [El / los] representantels] legal[es] del Fiduciario cuenta[n] con facultades suficientes
y necesarias para la celebracion del presente Contrato, seguin se hace constar en [datos
de la o las escrituras puablicas correspondientes], facultades que, a la fecha del presente
Contrato, no le[s] han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

c) A la fecha de celebracion del presente Contrato no se encuentra en mcumplimiento
alguno de: (1) las obligaciones que deriven a su cargo con motivo de los contratos,
convenios y acuerdos de los que a la fecha de este Contrato es parte; (1) las leyes,
reglamentos y disposiciones de caricter federal, estatal o municipal en vigor que le
resulten aplicables y con cualquier interpretacion judicial o administrativa de las
mismas; y (1) todas las obligaciones a su cargo asumidas frente a autoridades
administrativas federales, estatales o municipales nacionales y/o extranjeras.

d) La celebracion y el cumplimento de este Contrato no viola ni constituye un
mcumplimiento a cualquier contrato, licencia, resoluciéon u orden de la cual el
Fiduciario sea parte o por la cual el Fiduciario o cualquiera de sus activos estén sujetos;
o cualquier ley, reglamento, circular, orden o decreto de cualquier autoridad
gubernamental de los Estados Unidos Mexicanos de la cual ésta tenga conocimiento.

e) Que le ha explicado al Fideicomitente el alcance, valor, fuerza legal y consecuencias
del contenido del articulo 186 de la Ley Instituciones de Crédito y de la “Circular
1/2005” emitida por el Banco de México, relativa a las reglas a las que deberan
sujetarse las Instituciones de Banca Multiple; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros;
Instituciones de Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado, en las
operaciones de fideicomiso que celebren, asi como de las demds prohibiciones a las
que esta syjeto el Fiduciario, en el entendido que dichas normas legales se transcriben
mas adelante.

PRIMERA. Definiciones.

I.1.

1.2.

Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Clausulas, Secciones y
Anexos, se entenderan respecto a Clausulas, Secciones y Anexos del presente Fideicomiso.
Las referencias a “dias” significaran dias naturales. Las referencias a cualquier documento,
mstrumento o contrato, incluyendo el presente Fideicomiso, incluiran: (i) todos los anexos
y apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (i) todos los documentos,
mstrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de los mismos; y (i)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe
entenderse como incluyendo sin lmitacion. El singular incluye el plural y el plural incluye
el singular. Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en el presente Fideicomiso y
que no hayan sido definidos, tendran los significados que se sefialan a continuacion:

“Acta de Fallo”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
quinto del presente Contrato.
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“Agencia Calificadora”: Significa Fitch México, S.A. de C.V., o Standard & Poor s, S.A. de
C.V., 0 Moody s de México, S.A. de C.V., o HR Ratings de México, S.A. de C.V., o Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V., o la sociedad que la sustituya o cualquier otra
sociedad debidamente autorizada por la CNBV para operar en México como institucién
calificadora de valores, que califique el presente Fideicomiso y/o cada Financiamiento.

“Anexos”: Significa el conjunto de anexos de este Contrato, los cuales forman parte integral
del mismo.

“Aportacion Inicial”: Significa la cantidad que se establece en la Clausula [Segunda] del
presente Contrato.

“Cantidad Requerida del Financiamiento”: Significa, para cada Financiamiento, el importe
que debe cubrirse con cargo al FAFEF Asignado, y en su caso, las Participaciones Asignadas
recibidas en la Cuenta del Financiamiento respectiva, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a
la Solicitud de Pago correspondiente, resultante de sumar en cada caso: (1) el capital exigible
conforme a los Documentos del Financiamiento respectivo; mas (i) los intereses y demas
accesorlos exigibles en o antes de la Fecha de Pago correspondiente, conforme a los
Documentos del Financiamiento respectivo; mas (i) cualquier concepto vencido y no
pagado conforme a los Documentos del Financiamiento respectivo; en términos y por los
montos senalados en las Solicitudes de Pago correspondientes. Para efectos de claridad, se
entenderda por “Cantidades Requeridas de los Financiamientos” a la sumatoria de las
Cantidades Requeridas al amparo de cada uno de los Financiamientos inscritos en el
Registro del Fideicomiso.

“Cantidad Requerida del Instrumento Derivado”: Significa, para cada Instrumento Derivado
asociado a un Financiamiento especifico, el importe que debe cubrirse con cargo al FAFEF
Asignado, y en su caso, las Participaciones Asignadas en la Cuenta de Pago del Instrumento
Derivado respectiva, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a la Solicitud de Pago de la
Contraparte correspondiente. Para efectos de claridad, se entendera por “Cantidades
Requeridas de los Instrumentos Derivados” a la sumatoria de las Cantidades Requeridas al
amparo de cada uno de los Instrumentos Derivados, inscritos en el Registro del Fideicomiso.

“CNBV”: Significa la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

“Constancia_de Inscripciéon”: Significa la constancia que el Fiduciario debera expedir,
debidamente firmada por un delegado fiduciario, asi como sellada y foliada por el Fiduciario,
y que deberd entregar al acreedor de cada Financiamiento y, en su caso, a la Contraparte de
cada Instrumento Derivado asociado al mismo, que se inscriban en el Registro de
Fideicomiso, sustancialmente en términos similares al formato que se adjunta como Anexo
C de este Contrato.

“Contraparte”: Significa la institucién de crédito que sea contraparte del Estado en un
Instrumento Derivado, asociado en parte o a la totalidad del monto de un Financiamiento,
en términos de la Seccion 8.7 de este Contrato.

“Cuentas de Pago”: Significa conjuntamente las Cuentas de Pago de los Financiamientos y
las Cuentas para el Pago de los Instrumentos Derivados.
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“Cuenta de Pago del Financiamiento”: Significa, por cada Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucién financiera
que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operard en la forma y términos
descritos en la Clausula Novena del presente Fideicomiso.

“Cuenta de Remanentes”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la mstitucion
financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operara en la forma y
términos descritos en la Cldusula Novena del presente Fideicomiso.

“Cuenta General”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la istitucién
financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operara en la forma y
términos descritos en la Clausula Novena del presente Fideicomiso.

“Cuenta para el Pago del Instrumento Derivado”: Significa, por cada Instrumento Derivado
mscrito en el Registro del Fideicomiso, la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operara en la
forma y términos descritos en la Clidusula Novena del presente Fideicomiso.

“Cuenta Receptora de Aportaciones”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
mstituciéon financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operara en la
forma y términos descritos en la Clausula Novena del presente Fideicomiso.

“Cuenta Receptora de Participaciones”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con
la mstitucion financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operara en
la forma y términos descritos en la Clausula Novena del presente Fideicomiso.

“Cuentas v Fondos del Fideicomiso”: Significa conjuntamente la Cuenta General, la Cuenta
Receptora de Aportaciones y la Cuenta Receptora de Participaciones, cada una de las
Cuentas de Pago de los Financiamientos, cada una de las Cuentas para el Pago de los
Instrumentos Derivados, la Cuenta de Remanentes y los Fondos de Reserva.

“Decreto”: Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente tercero
del presente Fideicomiso.

“Dias Habiles”: Significa todos los dias a excepcion de los sdabados, domingos y los dias en
que las autoridades competentes autoricen a las mstituciones bancarias mexicanas a cerrar
sus puertas al publico.

“Documentos del Financiamiento”: Significa, para cada Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, el contrato mediante el cual se haya documentado cada
financiamiento, sus anexos, los convenios y demds documentos que lo modifiquen o
complementen, y el o los Instrumentos Derivados asociados al mismo.

“Estado”: Significa el Estado Libre y Soberano de Baja California.

“Evento de Incremento de Reservas”: Significa la actualizacién de uno o mas eventos que
tengan como resultado un incremento en el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, tal y como
se establezca en los Documentos del Financiamiento.
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“FAFEF”: Significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas, a que se refiere el articulo 46 y siguientes de la Ley de Coordinacion Fiscal, asi
como los derechos y/o recursos que, en su caso, lo sustituyan o complementen en términos
de la normatividad aplicable, o bien, en caso de que cambie su denominacion, casos en los
cuales los nuevos fondos o recursos se considerarin automadticamente afectados al
patrimonio del Fideicomiso, en los términos del mismo.

“FAFEF Afectado”: Significa la cantidad, hasta donde baste y alcance, que resulte mayor
entre: (1) el 25% (veinticinco por ciento) del FAFEF y (i) la cantidad de §
[*1.00 ([*] Pesos 00/100 Moneda Nacional), que corresponden al 25% (veinticinco por
ciento) del FAFEF del ejercicio 2021, ano de contratacién de los Financiamientos. Lo
anterior, en términos de lo establecido en el articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal.

“FAFEF Asignado”: Significa (respecto de la totalidad del FAFEF que corresponde al
Estado), el FAFEF que el Estado asigne a cada Financiamiento y/o Instrumento Derivado
como fuente de pago primaria, conforme a las Instrucciones Irrevocables aceptadas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, segtn el mismo sea notificado al Fiduciario en el
Sumario respectivo.

“Fecha de Pago”: Significa, para cada Fmanciamiento, cada fecha de pago de capital,
intereses y/o demds accesorios o conceptos que se determinen en los Documentos del
Financiamiento y en el Sumario respectivo.

“Fideicomisarios en Primer Lugar”: Significa cada acreedor del Fideicomitente que se
encuentre debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso conforme a los términos del
presente Contrato, derivado de la contrataciéon de los Financiamientos y/o de los
Instrumentos Derivados asociados a los mismos.

“Fideicomisario en Segundo Lugar”: Significa el Estado Libre y Soberano de Baja California.

“Fideicomiso” o “Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”: Significa el presente fideicomiso
rrevocable de administracion y fuente de pago nimero [*], mismo que se constituye por
virtud de este Contrato.

“Fideicomitente”: Significa el Estado Libre y Soberano de Baja California, a través de la
Secretaria de Hacienda.

“Financiamiento”: Significa, cada financiamiento contratado por el Estado al amparo del
Decreto, que se encuentre debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso, y conforme
a los términos y condiciones previstos en dicho Fideicomiso. Para efectos de claridad, se
entenderd por “Financiamientos”, conjuntamente a la totalidad de los Financiamientos
mscritos en el Registro del Fideicomiso.

“Financiamiento Autorizado”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente tercero del presente Contrato.

‘Fondc serva”: T 4 el significado que s atribuy ausu ovena
“Fondo de Reserva”: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Novena del
presente Fideicomiso.
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“Gastos de Estructuracién de los Financiamientos”: Significa, respecto de cada
Financiamiento, los gastos asociados a la estructuracion, elaboraciéon, negociacion,
celebracion y protocolizacion de dichos Financiamientos.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento”: Significa, respecto de cada Financiamiento,
los gastos asociados al cumplimiento de las obligaciones del Financiamiento respetivo,
incluyendo sin limitar los honorarios de las Contrapartes de los Instrumentos Derivados
respectivos.

“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso”: Significa los gastos relativos a los honorarios
del Fiduciario, los gastos para defender el Patrimonio del Fideicomiso, los honorarios de
asesores del Fideicomitente estrictamente con relacion al presente Fideicomiso y demas
gastos senalados en el Anexo N.

“Instrumento Derivado”: Significa el o los contratos marco, o en su caso, la confirmacion de
la operacién, que formalicen el instrumento derivado de cobertura de tasa que impliquen
llamadas de margen (ya sea bajo la modalidad “swap”, “collar”, CAP o cualquier otra opcion
siempre y cuando esta tltima esté diseniada para fines no especulativos y exclusivamente de
cobertura), y en su caso, sus convenios modificatorios, con alguna institucién autorizada por
la CNBV para realizar operaciones derivadas, en el entendido que dicha mstitucion
autorizada deberd tener una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a AA+
otorgada por una Agencia Calificadora.

“Instruccion Irrevocable”: Significa la instruccién que el Estado, a través de la Secretaria de
Hacienda, deberd emitir en términos de la Secciéon 19.1 del presente Fideicomiso.

“Lev de Disciplina Financiera”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente primero del presente Contrato.

“Ley Organica”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
cuarto del presente Contrato.

“Lev que regula los Financiamientos v Obligaciones”: Tiene el significado que se le atribuye
a dicho término en el antecedente cuarto del presente Contrato.

“Licitaciéon Puablica”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente cuarto del presente Contrato.

“Lineamientos”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
cuarto del presente Contrato.

“Ministracion”: Significa cada entero, entrega, ajuste, anticipo, abono o pago que realice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, a través de la Tesoreria de la Federacion o la
unidad administrativa que llegare a sustituirla en dicha funcién por el ejercicio del FAFEF y
las Participaciones Federales.

“Notificacién de Desactivacion de Evento de Incremento de Reservas”: Significa la
notificacién dirigida por cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario,
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informandole que un Evento de Incremento de Reservas se ha subsanado. Lo anterior,
sustancialmente en términos del formato que se adjunta como Anexo D de este Fideicomiso.

“Notificacién de Evento de Incremento de Reservas”: Significa la notificacién dirigida por
cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, informandole de la existencia de un
Evento de Incremento de Reservas. Lo anterior, sustancialmente en términos del formato
que se adjunta como Anexo E de este Fideicomiso.

“Notificacién de Vencimiento Anticipado”: Significa la notificacion que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo F, entregue un
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, informéandole
que se ha actualizado una causa de vencimiento anticipado del Financiamiento.

“Participaciones Afectadas”: Significa el [2.10] 9% ([Dos punto diez por ciento]) del derecho
a recibir y los flyjos de recursos presentes y futuros que deriven de las Participaciones
Federales, el cual sera afectado al Fideicomiso como fuente de pago alterna de los
Financiamientos contratados al amparo del Decreto. En el entendido de que, los recursos
correspondientes, deberin ser entregados directamente al Iideicomiso por parte de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en cada ocasion que deba cubrirse cualquier pago,
anticipo, adelanto o ministracion sobre las Participaciones Federales. Para efectos de evitar
dudas, las participaciones que les corresponden a los Municipios del Iistado no son objeto
del presente Contrato.

“Participaciones Asignadas”: Significa (respecto de la totalidad de las Participaciones
Federales que le corresponden al Estado excluyendo las de los Municipios), las
Participaciones Federales que el Estado asigne a cada Financiamiento y/o Instrumento
Derivado como fuente de pago subsidiaria, conforme a las Instrucciones Irrevocables
aceptadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, segtin las mismas sean notificadas
al Fiduciario en el Sumario respectivo.

“Participaciones Federales”: Significa las participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado de Baja California del Fondo General de Participaciones,
(excluyendo los recursos que correspondan a los Municipios del Estado derivados del Fondo
General de Participaciones a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, ni los recursos
que sustituyan a dicho Fondo General de Participaciones de tiempo en tiempo vy que le
correspondan a los Municipios del Estado o cualesquier otros recursos que correspondan a
dichos Municipios por ministerio de ley de tiempo en tiempo), incluyendo sin limitar, todos
los anticipos y enteros que se cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido en
la Ley de Coordinacion Fiscal; o cualquier otro fondo que lo sustituya y/o complemente de
tiempo en tiempo.

“Patrimonio del Fideicomiso”: Tendra el significado que se le atribuye en la Seccion 4.1 del
presente Contrato de Fideicomiso.

“Periodo _de Pago”: Significa, respecto de cada Financiamiento, el periodo de tiempo
senalado en los Documentos del Financiamiento para calcular el monto que debera ser
pagado por el Fiduciario por cuenta y orden del Estado por concepto de intereses y/o
principal al final de dicho periodo, el cual debera ser informado al Fiduciario en el Sumario
respectivo.
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“Porcentajes Asignados”: Significa conjuntamente el Porcentaje Asignado de Participaciones

Federales y el Porcentaje Asignado del FAFEF.

“Porcentaje Asignado del FAFEF”: Significa para cada Financiamiento y/o Instrumento
Derivado, el porcentaje del FAFEF Afectado en el Patrimonio del Fideicomiso, que el
Fiduciario asigne como fuente de pago primaria, el cual sera calculado de la siguiente forma:

FAFasigni)

PAFAFit =
t (FAFfect

Donde:

PAFAF;, significa el Porcentaje Asignado del FAFEF que le corresponden al
Financiamiento 7en el Periodo de Pago &

FAFasigny, significa el FAFEF Asignado que le corresponde al Financiamiento
L

FAFafect, significa el FAFEF Afectado.

“Porcentaje Asignado de Participaciones Federales”: Significa para cada Financiamiento y/o
Instrumento Derivado, el porcentaje de las Participaciones Federales Afectadas en el
Patrimonio del Fideicomiso, que el Fiduciario asigne como fuente de pago secundaria, el
cual serd calculado de la siguiente forma:

PFAsigni)

PAPFit = (—
! PFAfect
Donde:

PAPF;, significa el Porcentaje Asignado de Participaciones Federales que le
corresponden al Financiamiento 7en el Periodo de Pago ¢

PFAsigns, significa las Participaciones Federales Asignadas que le
corresponden al Financiamiento 1.

PFAafect, significa las Participaciones Federales Afectadas.

“Registro del Fideicomiso”: Significa el registro que el Fiduciario debera llevar para los
efectos establecidos en la Clausula Octava y demas aplicables de este Contrato.

“Reglamento del Registro Publico Unico”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el antecedente Segundo del presente Contrato.

“Remanentes”: Significa respecto al FAFEF Afectado y las Participaciones Afectadas, en su
caso: (a) la cantidad resultante después de fondear y/o provisionar las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso en términos de la Clausula Novena; (b) los recursos excedentes de las Cuentas
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de Pago; v (¢) los recursos que excedan el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva dentro de
los Fondos de Reserva.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva”: Significa, el saldo minimo que el Fiduciario deberd
constituir, fondear y mantener en los Fondos de Reserva en cada Fecha de Pago de
conformidad con los Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento inscrito en
el Registro del Fideicomiso, para el Periodo de Pago inmediato siguiente, segiin corresponda
conforme a la Cldusula Novena del presente Fideicomiso.

“Secretaria” o “Secretaria de Hacienda”: Significa, indistintamente, Secretaria de Hacienda
del Estado de Baja California o aquella que en funciones la sustituya o complemente.

“Solicitud de Inscripcién”: Significa cada solicitud presentada al Fiduciario sustancialmente
en términos del formato que se adjunta como Anexo G de este Fideicomiso, por las personas
y para los efectos establecidos en la Clausula Octava de este Contrato.

“Solicitud de Pago”: Significa cualquier solicitud presentada al Fiduciario en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo H de este Contrato, por
una persona autorizada por los Fideicomisarios en Primer Lugar, para los efectos
establecidos en la Clausula Novena de este Contrato. Para efectos de claridad, se entendera
por “Solicitudes de Pago”, conjuntamente a todas las Solicitudes de Pago presentadas al
amparo de los Financiamientos.

“Solicitud de Pago de la Contraparte”: Significa, para cada Instrumento Derivado registrado
en el Fideicomiso, cualquier solicitud presentada al Fiduciario en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo I de este Contrato, por la Contraparte de
dicho contrato, para los efectos establecidos en la Clausula Novena de este Contrato. Para
efectos de claridad, se entendera por Solicitudes de Pago de la o las Contrapartes,
conjuntamente a todas las “Solicitudes de Pago de las Contrapartes” presentadas por las
contrapartes al amparo de los Instrumentos Derivados.

“Sumario”: Significa, para cada Financiamiento, el documento que detalla, en términos
sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo J, entre otras cosas, la
sigulente informacién de cada Financiamiento: (1) tipo de operacion; (1) fecha de
celebracion; (1) importe; (1v) destino de los recursos; (v) tasa de interés ordinaria; (vi) tasa
de interés moratoria; (vi) plazo; (vii) calendario de amortizaciones; (ix) causas de
vencimiento anticipado; (x) nombre y firma de las personas que pueden entregar
mstrucciones y comunicaciones al Fiduciario en representacion del Fideicomisario en
Primer Lugar respectivo; (xi) método de calculo para el pago en donde se destaque el dia y
la fuente de donde se obtendrd la TIIE o tasa de referencia que se utilizara (x11) Porcentajes
Asignados; u (xi1) cualquier otra informacion que a juicio del acreedor sea relevante en
atencién a las caracteristicas del Financiamiento, y que debera ser presentada al Fiduciario
en términos de la Seccion 8.3 de este Contrato.

“Sumario del Instrumento Derivado”: Significa, para cada Instrumento Derivado, el
documento que detalla, en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como
Anexo K, entre otras cosas, la siguiente informacion de cada Instrumento Derivado: (i) tipo
de operacion; (i1) fecha de celebracion; (i) nocional o monto de referencia; (iv) tasa a pagar
por cada una de las partes al amparo del mismo; (v) primera fecha de pago, (vi) iltima fecha
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de pago, (vi1) tabla de amortizacion en donde se especifique el nocional que se utilizard para
el célculo de cada pago; (vii)) método de célculo para el pago en donde se destaque el dia 'y
la fuente de donde se obtendra la TIIE o tasa de referencia que se utilizara ; (viil) causas de
vencimiento anticipado; (ix) nombre y firma de las personas que pueden entregar
mstrucciones y comunicaciones al Fiduciario en representacion de la Contraparte; (x) en su
caso, Porcentajes Asignados; y (xi) cualquier otra informacién que a juicio de la Contraparte

sea relevante en atencion a las caracteristicas del Instrumento Derivado respectivo y que
debera ser presentada al Fiduciario en términos de la Seccién 8.7 de este Contrato.

“TIIE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco de México dé a conocer todos los dias
habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo
a su circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce).

SEGUNDA. Constitucion.

2.1.

2.2.

Aportacion Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Pago que se identifica con el numero [*], para lo cual aportara al
Fideicomiso la cantidad de $[*].00 ([*] pesos 00/100 M.N.), mediante deposito de la

mencionada cantidad al Fiduciario en la Cuenta General (la “Aportacion Inicial”).

Aceptacion del Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso y recibe la Aportaciéon Inicial. El Fiduciario otorga en este acto el recibo mas
amplio que en derecho proceda respecto de la Aportacién Inicial.

Identificacién. Las Partes convienen en identificar el presente Fideicomiso con el nimero

[*].

TERCERA. Partes.

3.1.

Partes del Fideicomiso. Las partes en el presente Contrato son:

a. Fideicomitente y El Estado Libre Soberano de Baja California.
Fideicomisario en Segundo
Lugar:

b. Fiduciario: [*].

c.  Fideicomisarios en Primer Los acreedores al amparo de cada
Lugar: Financiamiento y, en su caso, las

Contrapartes al amparo de los
Instrumentos Derivados, asociados a
los mismos, que se encuentren
registrados  en el Registro  del
Fideicomiso, o sus sucesores y
ceslonarios.

CUARTA. Patrimonio del Fideicomiso.
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4.

I.

Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio de este Fideicomiso se integrard con las
cantidades, flujos, bienes y derechos mencionados a continuacién, mismos que se destinaran
por el Fiduciario unica y exclusivamente al camplimiento de los fines previstos en la clausula
siguiente y demads del presente Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso”):

(1) La Aportacién Inicial del Fideicomitente a que se refiere la Clausula Segunda de este
Contrato.

() EI FAFEF Afectado y las Participaciones Afectadas de manera irrevocable al
patrimonio del Fideicomiso en términos de la Cliusula Décima Novena de este
Contrato, asi como todas las cantidades que se encuentren depositadas en las Cuentas
y Fondos del Fideicomiso.

(1)  Elneto de los derechos, ingresos y obligaciones que se devenguen de los Instrumentos
Dernvados.

(iv)  En su caso, las cantidades adicionales que llegara a aportar el Fideicomitente, en
términos del presente Fideicomiso.

(v)  Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion
transitoria de los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de la Clausula Séptima de este Contrato.

(vi)  Los rendimientos financieros que se obtengan por la inversién o el deposito de los
recursos disponibles del Fideicomiso.

(vi) Los demads bienes, derechos, ingresos o recursos que se obtengan o que deriven de
cualquiera de los conceptos mencionados en los numerales anteriores o que reciba el

Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia
de ello.

QUINTA. Aportaciones Adicionales de Recursos.

.

“n

1.

Aportaciones Adicionales de Recursos. En cualquier momento el Fideicomitente podra
aportar recursos, distintos a los derivados del FAFEF Afectado y las Participaciones
Afectadas, para que sean destinados al pago de los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso, los Gastos de Estructuraciéon de los Financiamientos o a cualquier concepto
que éste deba si no existen recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso para tales
efectos, o bien para aquellos otros conceptos que desee cubrir a través del Fideicomiso,
siempre y cuando se relacionen con sus fines. En estos casos, bastard que el Fideicomitente
notifique por escrito al Fiduciario, en términos sustancialmente iguales al formato que se
adjunta como Anexo L, con una anticipaciéon de 5 (cinco) Dias Habiles, que realizard una
aportacion adicional de recursos, su monto, la cuenta a la que deben abonarse, el destino o
concepto al cual deberan aplicarse dichos recursos y demds instrucciones relacionadas o
pertinentes.

Aportaciones Sustitutas del Fideicomitente. En caso de que desaparezca el FAFEF y/o las
Participaciones Federales, el Fideicomitente deberd afectar al presente Fideicomiso, un
ingreso de caracteristicas similares al FAFEF y/o las Participaciones Federales, que sea
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aceptable para los Fideicomisarios en Primer Lugar. Para tales efectos el Fideicomitente
debera obtener las autorizaciones que sean necesarias conforme a la legislacion aplicable, a
fin de que la afectacion del ingreso sustituto quede perfeccionada dentro de los 30 (treinta)
dias siguientes a la desapariciéon del FAFEF y/o las Participaciones Federales.

SEXTA. Fines del Fideicomiso.

6.1.

Fines del Fideicomiso. Fl patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a

la realizacion de los fines estipulados en la presente Clausula y demas aplicables de este
Contrato, encomendindose al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el
entendido que este ultimo tendra todos los poderes generales y facultades necesarios o
convenientes para el cumplimiento de tales fines, mismos que tendra obligacién de realizar
como buen padre de familia.

Son fines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(2

Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso,
celebrando y llevando a cabo para tales efectos todos los actos juridicos necesarios,
mcluyendo sin Iimitar la remision de la Instruccion Irrevocable en términos de la
Seccion 19.1 del presente Fideicomiso y, en general, todos aquellos actos necesarios
para que el Fideicomitente realice la afectacion del FAFEF Afectado y de las
Participaciones Afectadas al Fideicomiso.

Que el Fiduciario abra las cuentas bancarias y celebre los contratos de inversion
necesarios para la operacion y administracion del Fideicomiso.

Abra, opere y mantenga las Cuentas y Fondos del Fideicomiso en los plazos previstos
para cada caso, asi como cualesquiera otras subcuentas, a fin de recibir y aplicar los
recursos que correspondan de conformidad con lo previsto la Clausula Novena, segin
corresponda.

Mantenga de manera independiente cada una de las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso y cualesquiera otras cuentas o subcuentas, estando en posibilidades de
identificar los recursos, pagos y gastos correspondientes a cada Financiamiento.

Pague con cargo a las Cuentas de Pago, segin corresponda, los gastos y pagos que
deban realizarse conforme a lo previsto en cada Fianciamiento y el o los
Instrumentos Derivados asociados al mismo.

Fjerza sus derechos y cumpla con sus obligaciones al amparo del presente Contrato,
de cada Financiamiento y de su respectivo Instrumento Derivado, en términos de los
mismos.

Destine las cantidades abonadas en las Cuentas de Pago de los Financiamientos, al

servicio de los Financiamientos, en términos de la Clausula Novena y demas aplicables
de este Contrato.
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(h)

@

(k)

1

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

Comparezca a la celebracion de los Instrumentos Derivados y/u otros contratos de
cobertura, siempre y cuando los mismos estén asociados a un Financiamiento y asi se
lo instruya expresamente el Fideicomitente.

Lleve el Registro del Fideicomiso en términos de la Clausula Octava de este Contrato.

Destine, en su caso, los recursos adicionales aportados por el Fideicomitente en
términos de la Cliusula Quinta, a los fines instruidos por el Fideicomitente en la
notificacion de aportacién adicional.

Entregue, en su caso, los Remanentes depositados en la Cuenta de Remanentes al
Fideicomisario en Segundo Lugar en la o las cuentas productivas que para tales efectos
indique por escrito dicho Fideicomisario en Segundo Lugar.

Invierta el Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos previstos en la
Clausula Séptima de este Contrato.

Reciba la informacion que deba presentarle el Fideicomitente de acuerdo a la Clausula
Décima Primera.

Proporcione al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar y a las Agencias
Calificadoras, la informacién a que se refiere la Clausula Décima, asi como cualquier
otra que tengan derecho a conocer en términos del presente Contrato.

Rinda, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y/o a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, los informes mensuales a que se refiere la Clausula Décima.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo que establece
la Clausula Décima Sexta y, en general, realice todos los actos necesarios para la
administracion y defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez hiquidadas todas las cantidades adeudadas que se deriven de todos y cada uno
de los Financiamientos y de sus respectivos Instrumentos Derivados, y previa solicitud
por escrito del Fideicomitente, extinga el presente Fideicomiso y le revierta el
Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente.

Propésito del Fideicomiso. Kl proposito de este Fideicomiso es servir como mecanismo

irrevocable de administracion y fuente de pago de los Financiamientos y, en su caso, de los
respectivos Instrumentos Derivados asociados a los mismos, a cargo del Estado. En términos
de la normatividad aplicable, el presente Fideicomiso no constituye ni constituird un
fideicomiso publico paraestatal.

SEPTIMA. Régimen de inversion.

7.1.

Régimen de Inversion de las Cuentas v Fondos del Fideicomiso. Todos los recursos que

mgresen a las Cuentas y Fondos del Fideicomiso deberdan mantenerse en dichas cuenta hasta
que deban destinarse a cubrir algiin concepto en términos de este Contrato, en el entendido
que dichos recursos deberan ser invertidos en: (1) nstrumentos de deuda a cargo del
Gobierno Federal o de instituciones de crédito que tengan, por lo menos, una calificacién

Pagina 18 de 48



de grado de riesgo de AA+ en escala nacional o su equivalente; y/o (i1) mediante la realizacion
de reportos sobre los instrumentos del inciso (1), en los que la contraparte haya recibido la
maxima calificacion en la escala nacional por parte de al menos una de las Agencias
Calificadoras; y/o (i11) en instrumentos de deuda emitidos por una institucioén financiera que
tenga, por lo menos, una calificaciéon de grado de riesgo de AA+ en escala nacional o su
equivalente; y/o (iv) en acciones de fondos de inversion en instrumentos de deuda con una
calificacion de grado de riesgo de por lo menos AAA-1, AAA-2, AAA-3 en escala nacional
o su equivalente, en el entendido que estas inversiones se realizardn siempre en instrumentos
de hiquidacion diaria, a efectos de asegurar que se mantendra un nivel de hlquidez adecuado
para cumplir oportunamente los pagos, transferencias o erogaciones que procedan con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetard a los horarios, disposiciéon y
liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el
Fiduciario realice la operacion.

Fl Fideicomitente libera en este acto al Fiduciario de toda responsabilidad por cualquier
menoscabo que pudiere derivar de la minusvalia, suspension de la cotizacion de los valores,
titulos 0 documentos adquiridos al amparo del contrato de inversion que se celebra para la
mversion del Patrimonio del Fideicomiso o que sea consecuencia del concurso mercantil o
incumplimiento del (de los) emisor (es), asi como por el tipo de operacion realizada
conforme al contrato de mversion, cualesquiera que éstas sean, asi como del tipo de valores,
titulos o documentos asignados, salvo que dicho menoscabo sea consecuencia de su
negligencia, impericia, dolo o mala fe.

Fl Fiduciario no sera responsable de los menoscabos que sufran los valores en relaciéon a sus
precios de adquisiciéon o venta por fluctuaciones del mercado, salvo que dichos menoscabos
sean consecuencia de su negligencia, impericia, dolo o mala fe, de acuerdo a lo que dispone
el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

OCTAVA. Registro del Fideicomiso.

8.1.

8.2.

Registro del Fideicomiso. A partir de la fecha de firma de este Contrato, y mientras el mismo
permanezca vigente, el Fiduciario deberd abrir y mantener el Registro del Fideicomiso, con
los siguientes apartados y para los efectos siguientes.

Registro de Financiamientos. Fl Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso
cada Financiamiento, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en el numeral 8.3
de esta Clausula, en el entendido que mediante dicha mscripcion el acreedor de cada
Financiamiento asumira el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar respecto de los
recursos afectados por el Fideicomitente, segin corresponda. Para efectos de claridad y
conforme a lo establecido en la Cliusula Novena de este Contrato, el FAFEF Afectado y las
Participaciones Afectadas seran aplicados con base en los Porcentajes Asignados que le
correspondan a cada Financiamiento, es decir, cada Financiamiento tendra su propio
FAFEF Asignado y Participaciones Asignadas que fungiran como fuente de pago exclusiva
y especifica de los mismos.

Fl Fiduciario deberi expedir y entregar al acreedor de cada Financiamiento una Constancia
de Inscripcién, en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta al presente
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Contrato como Anexo C, firmada por un delegado del Fiduciario debidamente facultado.
Dicho documento servira para acreditar la inscripcién de cada Financiamiento en el Registro
del Fideicomiso y la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relaciéon con cada
Financiamiento.

Fl Fiduciario deberd asentar en el Registro del Fideicomiso, al momento de la inscripcion
de cada Financiamiento, los siguientes datos con base en los Documentos del
Financiamiento: (1) tipo de operacién; (1) fecha de celebracion; (i) importe; (iv) destino de
los recursos; (v) tasa de interés ordinaria; (vi) tasa de interés moratoria, (vii) plazo; (viii)
calendario de amortizaciones; (1x) causas de vencimiento anticipado; (x) nombre y firma de
las personas que pueden entregar instrucciones y comunicaciones al Fiduciario en
representacion del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; (xi) el FAFEF Asignado, las
Participaciones Asignadas y los Porcentajes Asignados al Financiamiento y cualquier otro
dato que hubiera sido notificado en términos del Sumario respectivo.

El Fiduciario, mensualmente, deberd registrar en el Registro del Fideicomiso las Cantidades
Requeridas de los Financiamientos y las cantidades que fueron destinadas al pago de las
obligaciones al amparo de los mismos.

Requisitos para la inscripcién de Financiamientos. El Fiduciario deberda inscribir un
Financiamiento en el Registro del Fideicomiso siempre y cuando existan suficiente FAFEF
Afectado y Participaciones Afectadas libres para asignarle a dicho Financiamiento y el Estado
acredite haber entregado los siguientes documentos:

(1)  La Solicitud de Inscripcion, firmada por el acreedor del Financiamiento respectivo y
el Fideicomitente, en términos sustancialmente iguales al Anexo G.

() El Sumario del Financiamiento, suscrito por el acreedor respectivo y el
Fideicomitente, en términos sustancialmente iguales al Anexo J.

(1) Original o copia certificada del contrato de apertura de crédito simple celebrado con
el acreedor.

(v)  Copia del acuse de recepcion de la Instrucciéon Irrevocable por parte de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico a través de sus dependencias debidamente facultadas,
o aquellas dependencias que las sustituyan y/o complementen.

(v)  Constancia de la inscripcion del Financiamiento respectivo en el Registro Estatal de
Deuda o del registro que lo sustituya o complemente, o bien, el contrato o la copia
certificada del contrato que se entregue deberd estar sellado por el registro en
comento.

(vi)  Constancia de la mscripcién del Financiamiento respectivo en el Registro Pablico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a
cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o del registro que lo sustituya o
complemente, o bien, el contrato o la copia certificada del mismo que se entregue
debera estar sellado por el registro en comento, o en su caso del registro que lo
sustituya y/o complemente.
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8.4.

(vi)  Confirmaciéon por parte de un funcionario del Estado respecto a que el
financiamiento: (1) ha sido contratado al amparo del Decreto; y (1) el proyecto de
contrato que lo documenta es sustancialmente similar al contenido en la licitacién

publica nimero BC-SH-FF-001-2021.

A mas tardar el segundo Dia Hdbil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos y cada
uno de los requisitos establecidos en este numeral, el Fiduciario deberd entregar la
Constancia de Inscripcién al acreedor de cada Financiamiento.

Cada Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podrd solicitar al Fiduciario
que, bajo el mismo folio que ampara la Constancia de Inscripcién original, le expida y
entregue nuevos ejemplares de la Constancia de Inscripcion correspondiente, sin necesidad
de justificar su solicitud, misma que deberd ser atendida por el Fiduciario dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes.

En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos a que se refiere la Clausula
Vigésima del presente Fideicomiso, los cesionarios podran solicitar al Fiduciario la
expediciéon de una Constancia de Inscripcion a su nombre, por lo que se refiere a la parte o
la totalidad del Financiamiento objeto de la cesion, venta o transmision de derechos. Para
efectos de lo anterior, los cesionarios deberan entregar al Fiduciario: (1) original o copia
certificada del documento donde conste la cesion, venta o transmision de derechos de una
parte o la totalidad del Financiamiento, debidamente suscrito por el cesionario y el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; y (i) una certificacién suscrita por el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo en la que haga constar su conformidad con los
términos y condiciones de la cesién, venta o transmisiéon de derechos de una parte o la
totalidad del Financiamiento.

Rechazo de nscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera abstenerse
de mscribir un Financiamiento (o sus modificaciones) en el Registro del Fideicomiso, si falta
o se dejaré de cumplir, segin corresponda, alguno de los requisitos establecidos en el
numeral 8.3 anterior.

Si en relacion con cada Financiamiento, el Fiduciario recibe la Solicitud de Inscripcion y
detecta cualquiera de los supuestos mencionados en el parrafo anterior, el propio Fiduciario
debera notificarlo por escrito al Fideicomitente y al acreedor del Financiamiento respectivo
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de
Inscripcion de que se trate, a fin de que, en caso de ser posible, se subsanen los requisitos
faltantes.

Registro de modificaciones al Financiamiento. Salvo que se dé cualesquiera de los supuestos
descritos en el numeral 8.4 anterior, el Fiduciario deberd mscribir en el Registro del
Fideicomiso las modificaciones de cada Financiamiento, siempre y cuando: () la
modificacién no resulte en un cambio a las condiciones financieras y/o legales del
Financiamiento que: (x) otorguen al acreedor del Financiamiento respectivo condiciones
mas favorables a las originalmente pactadas (incluyendo sin limitar, aumentos de tasas de
interés o cambios en el plazo o duracién); y/o (y) disminuyan o afecten en forma negativa las
condiciones financieras y/o legales de los demas Financiamientos: y (1) el Fiduciario reciba
una nueva Solicitud de Inscripcién, suscrita por el Estado, a través de la Secretaria de
Hacienda y del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, anexando un Sumario con las
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8.7.

nuevas condiciones de dicho Financiamiento de conformidad con el inciso (1) anterior. En
todo caso, la modificaciéon deberd cumplir con todos los requisitos y deberd estar
acompaiiada de la documentacion que se establece en el numeral 8.3. de esta Clausula.

A mais tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en este numeral 8.5, el Fiduciario deberd entregar al Fideicomisario
en Primer Lugar respectivo, sin costo alguno, una nueva Constancia de Inscripcién, con el
mismo folio de la original y adicionando una M, indicando los antecedentes y los nuevos
datos del Financiamiento modificado e informara a la Agencia Calificadora la modificacion
inscrita, proporcionando copia de la documentacion correspondiente.

Si en relacion con la modificacion de un Financiamiento el Fiduciario recibe una Solicitud
de Inscripcién y detecta cualquiera de los supuestos mencionados en el numeral 8.4 de esta
Clausula, el propio Fiduciario deberd notificarlo por escrito al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a
la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcion de que se trate, a fin de que
subsanen los requisitos faltantes.

Cancelacion de Inscripeidn en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera cancelar en
el Registro del Fideicomiso la inscripeiéon de un Financiamiento una vez que éste haya sido
totalmente liquidado (incluyendo capital, intereses, comisiones y demds accesorios y
cantidades pagaderas bajo el Financiamiento de que se trate) siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y demuestre constancia del consentimiento del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo mediante una carta o constancia de no adeudo.
Si la liquidacién del Financiamiento respectivo se realiza a través del presente Fideicomiso
en términos de la Clausula Décima Segunda, la notificacién del monto necesario para la
liquidaciéon de dicho Financiamiento realizada por el Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo asociada a la transferencia realizada por el Fiduciario hard las veces de la
constancia de dicho Fideicomisario en Primer Lugar.

Fn todo caso, el Fiduciario podri cancelar la inscripcion de un Financiamiento en el Registro
del Fideicomiso, siempre y cuando reciba constancia respecto a que todas las cantidades y
costos dertvados de la terminacion y rompimiento del Instrumento Derivado asociado al
mismo han sido debidamente cubiertas.

El mismo Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificaciéon referida en el primer parrafo
de esta Seccion, o a mds tardar el Dia Hébil siguiente, el Fiduciario deberd dar de baja el
Financiamiento respectivo en el Registro del Fideicomiso y notificar a la(s) Agencia(s)
Calificadoraf(s).

Registro de Instrumentos Derivados. Para que un Instrumento Derivado asociado a un
Financiamiento, celebrado entre una Contraparte y el Fideicomitente, quede inscrito en el
Registro del Fideicomiso, en caso de resultar aplicable, el Fiduciario deberd confirmar que
existan suficiente FAFEF Afectado y Participaciones Afectadas libres para asignarle a dicho
Instrumento Derivado y la Contraparte debera presentar la siguiente documentacién: (i) una
Solicitud de Inscripcion, firmada por el Fideicomitente y la Contraparte en términos del
Anexo G del presente Fideicomiso; (i) copia simple de la carta de confirmacion del
Instrumento Derivado; (1) original del Sumario del Instrumento Derivado con la
informacion resultante de la confirmacion de la operacion; (iv) original de la carta de
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certificaciéon de firmas de la Contraparte, en términos sustancialmente similares al formato
que se adjunta como Anexo M; (v) en caso de ser requerido por la normatividad aplicable,
original o copia certificada de la constancia de mnscripcion del Instrumento Derivado en el
registro publico que para dichos efectos se llegue a establecer conforme a dicha normatividad
federal y/o estatal aplicable; (vi) en su caso, el FAFEF Asignado, las Participaciones
Asignadas y los Porcentajes Asignados al Instrumento Derivado; y (vi)) que el Instrumento

Derivado sea firmado al amparo del Decreto y este asociado a un Financiamiento.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los requisitos
antes senalados, el Fiduciario deberd entregar la Constancia de Inscripcion a la Contraparte
en el entendido que mediante dicha inscripcion la Contraparte asumird el cardcter de
Fideicomisario en Primer Lugar, para todos los efectos previstos en este Contrato.

Cancelaci6n de un Instrumento Derivado. El Fiduciario debera cancelar en el Registro del
Instrumento Derivado la inscripcion de un Instrumento Derivado una vez que el
Fideicomitente haya: (1) liquidado totalmente las obligaciones de pago al amparo del
Instrumento Derivado respectivo (incluyendo, en su caso, costo de rompimiento, intereses,
comisiones y demads accesorios y cantidades pagaderas bajo el contrato o el titulo respectivo);
y (1) solicite al Fiduciario por escrito y demuestre constancia del consentimiento de la
Contraparte de que se trate mediante una carta o constancia de no adeudo emitida por este
ultimo. En todo caso, el Fiduciario debera cancelar en el Registro del Instrumento Derivado
la inscripcion del Instrumento Derivado de que se trate simultineamente y en paralelo a la
cancelacion en el Registro del Fideicomiso del registro del Financiamiento asociado a dicho
Instrumento Derivado. Lo anterior, conforme a lo establecido en la Seccion 8.7 inmediata
anterior.

El mismo Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificacion de cancelacion de
Instrumento Derivado y se cumplan los requisitos antes sefalados, o a mas tardar el Dia
Habil siguiente, el Fiduciario deberd dar de baja el registro correspondiente en el Registro
del Fideicomiso.

NOVENA. Cuentas del Fideicomiso, aplicacion de recursos y Eventos de Incremento de Reservas.

9.1.

9.2.

Cuentas del Fideicomiso v Aplicacién de Recursos. El Fiduciario deberd abrir, manejar y
aplicar los recursos de las cuentas del Fideicomiso conforme a las siguientes Secciones.

Cuenta General. Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 10 (diez)
dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario debera abrir la Cuenta
General, a través de la cual captard la Aportacion Inicial, asi como cualquier aportacion
adicional que, en su caso, realice el Fideicomitente.

Fl Fiduciario aplicard los recursos de la Cuenta General, conforme a las mstrucciones del
Fideicomitente y en los siguientes términos:

(@ El Fiduaario deberd mantener la Aportacion Inicial en la Cuenta General, con cargo
a la cual, 0 en su caso con cargo a las aportaciones adicionales que en su momento
realice el Fideicomitente, realizara el pago de los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso o de aquellos conceptos autorizados en términos del Anexo N, asi como
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cualquier otro concepto que sea necesario para la administraciéon del presente
Fideicomiso.

(b) Kl Fiduciario, en su caso las aportaciones adicionales que en su momento realice el
Fideicomitente, realizard el pago de los Gastos de Estructuracion de los
Financiamientos que le sean notificados e instruidos por el Fideicomitente.

(©0  En caso de que los recursos de la Cuenta General fueran msuficientes para pagar los
conceptos anteriormente referidos, el Fiduciario notificara al Fideicomitente, segin
corresponda, la necesidad de que éste realice aportaciones adicionales.

(d)  Los rendimientos que se generen en la Cuenta General se mantendran en la misma y
se destinaran, en su caso, para cubrir los conceptos a que se refieren los incisos (b) y
(c) anteriores.

Cuenta Receptora de Aportaciones. Tan pronto como sea posible, pero a mds tardar dentro
de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario debera abrir
la Cuenta Receptora de Aportaciones, a través de la cual captard, de tiempo en tiempo, los
flujos dertvados de los recursos del FAFEF Afectado (v en su caso aquellos que lo sustituyan
en términos de la Clausula Quinta).

El Fiduciario con cargo a la Cuenta Receptora de Aportaciones deberd transferir a las
Cuentas de Pago de los Financiamientos y a las Cuentas para el Pago de los Instrumentos
Dernvados, los recursos derivados del Porcentaje Asignado del FAFEF que les
correspondan.

Los rendimientos que se generen en la Cuenta Receptora de Aportaciones se mantendran
en la misma y se destinardn, en su caso, para cubrir los conceptos a que se refiere el parrafo
anterior.

Cuenta Receptora de Participaciones. Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar
dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario
debera abrir la Cuenta Receptora de Participaciones, a través de la cual captard, de iempo
en tiempo, los flujos derivados de los recursos de las Participaciones Afectadas (y en su caso
aquellos que lo sustituyan en términos de la Cliausula Quinta). El Fiduciario aplicara los
recursos en la Cuenta de Receptora de Participaciones conforme a lo siguiente:

(@)  Primero. £n caso de no existir recursos suficientes en la Cuenta General, para cubrir
los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso que resulten aplicables.

(b)  Segundo. En el supuesto que los recursos recibidos en las Cuentas de Pago, resulten
nsuficientes para cubnr las Cantidades Requeridas de los Financiamientos v/o las
Cantidades Requeridas de los Instrumentos Derivados, el Fiduciario debera transferir
a las Cuentas de Pago de los Financiamientos y/o a las Cuentas para el Pago de los
Instrumentos Derivados, los recursos derivados del Porcentaje Asignado de
Participaciones Federales que les correspondan.

Los recursos que en funcion Porcentaje Asignado de Participaciones, serdn
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transferidos a las Cuentas de Pago de los Financiamientos y/o las Cuentas para el Pago
de los Instrumentos Derivados, se calculardn de la siguiente manera:

PFAit = (RDt — GFt) X PAPFit
Donde:

PFAit, significa los recursos derivados de las Participaciones Federales Asignadas que
le corresponden al Financiamiento 7 en la Fecha de Pago ¢, que serdn transferidos a
la Cuenta de Pago del Financiamiento respectiva

RDt, significa los recursos disponibles para distribucién en la Cuenta Receptora de
Participaciones en el Periodo de Pago ¢

GFt, significa los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso que no hayan sido
cubiertos con otro recurso en el Periodo de Pago ¢

PAPFit, significa el Porcentaje Asignado de Participaciones Federales que le
corresponden al Financiamiento 7en el Periodo de Pago ¢

(¢)  Tercero, en su caso, una vez cubiertos los conceptos anteriores, a la Cuenta de
Remanentes para su posterior entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar, en
términos de la presente Clausula Novena.

(d) Los rendimientos que se generen en la Cuenta Receptora de Aportaciones se
mantendran en la misma y se destinaran, en su caso, para cubrir los conceptos a que
se refieren los numerales (a), (b) v (c) anteriores.

Cuentas de Pago de los Financiamientos. El Fiduciario, por cada Financiamiento, debera
abrir tan pronto como sea posible, pero a mds tardar dentro de los 10 (diez) dias siguientes
a que quede mscrito un Financiamiento en el Registro del Fideicomiso, una Cuenta de Pago
del Financiamiento, a la cual deberd abonar y cargar periédicamente: (1) las cantidades que
le sean transferidas de la Cuenta Receptora de Aportaciones o la Cuenta Receptora de
Participaciones, conforme a los Porcentajes Asignados, (1) las cantidades que le sean
transferidas del Fondo de Reserva asociado a dicho Financiamiento, (i) las cantidades que
le sean transferidas de la Cuenta para el Pago del Instrumento Derivado asociado a dicho
Financiamiento, y (i11) los recursos que en su caso reciba de la Cuenta General.

Lo anterior, conforme al siguiente procedimiento:

(@ A mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al inicio de cada Periodo de Pago, cada
Fideicomisario en Primer Lugar presentard por escrito al FFiduciario sus Solicitudes de
Pago, indicando la Cantidad Requerida del Financiamiento, asi como, los conceptos
y los montos para la aplicacion de los recursos que sean depositados en cada Cuenta
de Pago del Financiamiento, de acuerdo a los Documentos del Financiamiento que
correspondan.

Las Solicitudes de Pago presentadas al Fiduciario en términos del parrafo anterior
permaneceran vigentes mientras no sean: (1) revocadas mediante aviso dado por
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(b)

(d)

escrito al Fiduciario por el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; o (i)
modificadas por una Solicitud de Pago posterior, en el entendido que el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo serd responsable por los danos y perjuicios
que cause en caso de no revocar o modificar en tiempo la Solicitud de Pago que haya
presentado al Fiduciario previamente.

En la Fecha de Pago de cada Financiamiento, el Fiduciario deberd aplicar las
cantidades depositadas en cada Cuenta de Pago del Financiamiento, de conformidad
con los términos, condiciones y prelacion siguientes:

(®  En primer lugar y en su caso, debera cubrir los gastos y cualquier otra cantidad
pagadera, de los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento (incluyendo sin
limitar, los pagos al amparo del Instrumentos Derivado asociado al mismo y en
su caso), segun estos sean incurridos y pagaderos, en el entendido que si alguno
de dichos conceptos no son pagaderos a dicha fecha, pero si dentro del mes
calendario inmediato siguiente, entonces el Fiduciario deberd reservar vy
mantener en la Cuenta de Pago del Financiamiento respectiva, los montos
necesarios a efecto de realizar el pago correspondiente en la fecha aplicable.

@) En segundo lugar, el Fiduciario deberd verificar que el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva del Financiamiento se encuentre debidamente constituido,
de lo contrario el Fiduciario deberd abonar al Fondo de Reserva del
Financiamiento los recursos suficientes para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva respectivo.

@) En tercer lugar, el Fiduciario debera cubrir las Cantidades Requeridas del
Financiamiento de acuerdo a los conceptos, montos y prelaciéon indicados en
cada Solicitud de Pago del Financiamiento y los Documentos de los
Financiamientos respectivos.

(v) En cuarto lugar, una vez cubiertos los conceptos anteriores, y en caso de que
existan recursos Remanentes en cada Cuenta de Pago de los Financiamientos,
el Fiduciario debera transferir los mismos a la Cuenta de Remanentes, para su
posterior entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar, en términos de la
presente Clausula Novena.

Si los recursos depositados en una Cuenta de Pago del Financiamiento especifico no
fueran suficientes para cubrir la Cantidad Requerida del Financiamiento en un
determinado Periodo de Pago: (a) el Fiduciario tomard los recursos de la fuente
secundaria de pago de la Cuenta Receptora de Participaciones Federales; (b)
posteriormente, en caso de hacer falta, el Fiduciario tomara los recursos necesarios
del Fondo de Reserva asociado a dicho Financiamiento (c), en su defecto, tomara los
recursos necesarios de la Cuenta General; y (d) en su defecto, notificara al
Fideicomitente la necesidad de una aportaciéon adicional de recursos a la Cuenta

General.

Los rendimientos que, en su caso, se generen en cada Cuenta de Pago de los
Financiamientos se conservaran en dicha cuenta y se aplicardn en su totalidad a cubrir
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la Cantidad Requerida del Financiamiento correspondiente en la siguiente Fecha de
Pago.

9.6. Cuentas para el Pago de los Instrumentos Derivados. Por cada Instrumento Derivado

debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso y tan pronto como sea posible, pero a
mas tardar dentro de los 10 (diez) dias siguientes en que un Instrumento Derivado asociado
a un Financiamiento quede inscrito en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir
una Cuenta para el Pago del Instrumento Derivado, a la cual deberd abonar y cargar
periodicamente: (i) las cantidades que le sean transferidas de la Cuenta Receptora de
Aportaciones o la Cuenta Receptora de Participaciones, conforme a los Porcentajes
Asignados; (11) las cantidades que le sean transferidas por la Contraparte correspondiente
derivadas del Instrumento Derivado; y (i1) las cantidades que le sean transferidas de la
Cuenta General.

Lo anterior, conforme al siguiente procedimiento:

(a)

(b)

(c)

Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago, cada
Contraparte presentard al Fiduciario una Solicitud de Pago de la Contraparte, con
copia al Fideicomitente, indicando la Cantidad Requerida del Instrumento Derivado
y demds conceptos que resulten pagaderos de conformidad con el Instrumento
Denvado.

In la Fecha de Pago de cada Instrumento Derivado, el Fiduciario debera aplicar las
cantidades depositadas en cada Cuenta para el Pago de los Instrumentos Derivados,
de conformidad con los términos, condiciones y prelacién siguientes:

1  En primer lugar, el Fiduciario, con los recursos depositados en las Cuentas para
el Pago del Instrumento Derivado, deberd cubrir, hasta donde dichos recursos
alcancen, la Cantidad Requerida del Instrumento Derivado en una Fecha de
Pago especifica de conformidad con las Solicitudes de Pago de la Contraparte.

@) En segundo lugar, una vez cubiertos los conceptos anteriores, y en caso de que
existan recursos Remanentes en cada Cuenta para el Pago de los Instrumentos
Derivados, el Fiduciario deberda transferir los mismos a la Cuenta de
Remanentes, para su posterior entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar, en
términos de la presente Clausula Novena.

Si en un determinado Periodo de Pago alguna Contraparte no presentara la Solicitud
de Pago de la Contraparte correspondiente, el Fiduciario entenderd que no existen
obligaciones de pago a favor de dicha Contraparte. En este caso, una vez transcurrido
el plazo de 5 (cinco) Dias Hibiles, el Fiduciario deberd solicitar a la respectiva
Contraparte le notifique, dentro de los 3 (tres) Dias Hdbiles siguientes, la cantidad
neta que abonard en la Cuenta para el Pago del Instrumento Derivado
correspondiente al término del Periodo de Pago, por concepto de obligaciones de
pago netas a favor del Fideicomitente. Lo anterior en términos similares al formato
que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo O.

Una vez depositadas las cantidades referidas en el inciso anterior, el Fiduciario debera
transferir las mismas a la Cuenta de Pago del Financiamiento a la que se encuentra
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9.7.

9.8.

asociado el Instrumento Derivado, para efecto de que dichas cantidades sean
aplicadas al pago de la Cantidad Requerida del Financiamiento, en la Fecha de Pago
correspondiente.

(d)  Si los recursos depositados en una Cuenta de Pago del Instrumento Derivado
especifico no fueran suficientes para cubrir la Cantidad Requerida del Instrumento
Derivado en un determinado Periodo de Pago: (a) el Fiduciario tomara los recursos
de la fuente secundaria de pago de la Cuenta Receptora de Participaciones Federales;
(b) tomara los recursos necesarios de la Cuenta General; y (¢) en su defecto, notificard
al Fideicomitente la necesidad de una aportacién adicional de recursos a la Cuenta

General.

()  Losrendimientos que, en su caso, existan o se generen en las Cuentas para el Pago de
los Instrumentos Derivados se conservaran en dicha cuenta y se aplicarin para
fondear, cubrir y/o pagar las Cantidades Requeridas de los Instrumentos Derivados
en la siguiente Fecha de Pago.

Cuenta de Remanentes. Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 10
(diez) dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta
de Remanentes, a través de la cual recibird los Remanentes depositados en las distintas
Cuentas y Fondos del Fideicomiso, los cuales serdn transferidos el mismo Dia Habil o a mas
tardar el Dia Habil sigmiente de que el recurso llegue a dicha cuenta, a la cuenta bancaria
que para tales efectos designe por escrito el Estado, a través de la Secretaria de Hacienda.

Fondo de Reserva. El Fiduciario deberda abrir, por cada Financiamiento debidamente
mscrito en el Registro del Fideicomiso, y dentro de cada Cuenta de Pago del Financiamiento,
un fondo de reserva, dentro de los 2 (dos) Dias Hdbiles siguientes a que dicho
Financiamiento quede debidamente inscrito y con cargo al mismo (el “Fondo de Reserva”).
Kl Fiduciario, en cada Fondo de Reserva, abonaria las cantidades siguientes a fin de mantener
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de conformidad con los Documentos del
Financiamiento asociado a dicho Fondo de Reserva: (1) una aportacion del Fideicomitente
de conformidad con el parrafo siguiente; (i1) los recursos que correspondan derivados de las
Cuentas de Pago de los Financiamientos de conformidad con la Secciéon 9.5 del presente
Fideicomiso; y (1) los recursos disponibles en la Cuenta General.

Fl Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de cada Fondo de Reserva serd determinado y
comunicado por cada acreedor al amparo de un Financiamiento, a través de las Solicitudes
de Pago y de conformidad con los Documentos del Financiamiento correspondientes.

Si en alguna Fecha de Pago de un Financiamiento y después de aplicar los recursos de la
Cuenta Receptora de Aportaciones, la Cuenta Receptora de Participaciones, y la Cuenta de
Pago del Financiamiento, segun resulte aplicable, y dichos recursos fueran insuficientes para
cubrir la Cantidad Requerida del Fianciamiento el Fiduciario aplicard los recursos
depositados en el Fondo de Reserva asociado a dicho Financiamiento, hasta donde éste
baste y alcance, para cubrir la Cantidad Requerida del Financiamiento correspondiente.

En el supuesto de que los recursos depositados en un Fondo de Reserva resulten
msuficientes para cubrir los conceptos anteriores y/o reconstituir dicho Fondo de Reserva
para efectos de que alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el Fiduciario debera
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9.9.

9.10.

9.11.

utilizar los recursos depositados en la Cuenta General para realizar los pagos
correspondientes y/o reconstituir el Fondo de Reserva correspondiente, en caso de que
dichos recursos resulten insuficientes, el Fiduciario debera requerir al Fideicomitente que
realice una aportacion adicional en términos de la Clausula Quinta para cubrir dichos
conceptos.

Las Cantidades Remanentes depositadas en cada Fondo de Reserva, que superen el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva de conformidad con los Documentos del Financiamiento
correspondiente y las Solicitudes de Pago de Financiamientos, presentadas de tiempo en
tiempo, deberdn ser transferidas por el Fiduciario a la Cuenta de Remanentes.

Los rendimientos que, en su caso, se generen en cada Fondo de Reserva se aplicardn en su
totalidad a alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Evento de Incremento de Reservas. En caso que en cualquier momento el Fiduciario reciba
una Notificacion de Evento de Incremento de Reservas respecto a cualquier Financiamiento
por parte del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, deberd aumentar el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, en los montos términos y condiciones previstos en dicha
Notificacion de Evento de Incremento de Reservas, y los Documentos del Financiamiento
correspondientes.

En caso que el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, comunique a través de una
Notificacion de Desactivaciéon de Incremento de Reservas que las causas que motivaron un
Evento de Incremento de Reservas en el Financiamiento respectivo, han sido subsanadas, el
Fiduciario, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a dicha notificacion,
liberara del Fondo de Reserva que corresponda las cantidades necesarias para que el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva se mantenga en los montos términos y condiciones previstos
en dicha Notificacion de Desactivaciéon Incremento de Reservas, y los Documentos del
Financiamiento correspondientes, transfiriendo las cantidades que superen dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva a la Cuenta de Remanentes.

Vencimiento Anticipado. En caso de que se actualice y mantenga una causa de vencimiento
anticipado y hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha
circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado en términos de un Financiamiento, el
Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda podrd entregar al Fiduciario una
Notificacion de Vencimiento Anticipado, con copia al Fideicomitente.

A mis tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo, el Fiduciario deberd informar al Fideicomitente: (i) la existencia de una
Notificacion de Vencimiento Anticipado; y (i1) la existencia de una Causa de Vencimiento
Anticipado en términos de los Financiamientos. En la misma fecha el Fiduciario debera
informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, el saldo
de la Cuenta de Pago del Financiamiento correspondiente y su Fondo de Reserva. Una vez
recibida la notificacién del Fiduciario, el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
debera enviar al Fiduciario, una mstruccién en la cual deberd indicar el monto total a cargo
del Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo a su
respectivo Financiamiento (la “Instruccién de Pago”).
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En la fecha de pago sefalada en la Instruccion de Pago el Fiduciario debera aplicar al pago
del Financiamiento, las cantidades que se encuentren en la Cuenta de Pago del
Financiamiento y en su Fondo de Reserva, y en caso de ser necesario, aplicard los recursos
depositados en la Cuenta General, o en su defecto, enviarda al Fideicomitente una
notificacién de aportacion adicional de recursos, en términos del numeral 5.1 de la Clausula
Quinta del presente Contrato.

En el supuesto de que se actualice una causa de vencimiento anticipado en distintos
Financiamientos, y resulte necesario aplicar los recursos depositados en la Cuenta General,
para liquidar los mismos, los recursos depositados en dicha Cuenta General se distribuiran
entre las Cuentas de Pago de los Financiamientos, en proporcién los Porcentajes Asignados
que corresponda a cada Financiamiento.

Sin perjuicio de lo anteriormente senalado, en tanto no se hiquide el saldo insoluto del o los
Financiamientos vencidos anticipadamente, el Fiduciario deberd abonar a la Cuenta de Pago
de dichos Financiamientos, los recursos que les correspondan en términos de la Clausula
Novena, hasta su total liquidacion. Para efectos de claridad, en caso de un vencimiento
anticipado no habri liberacion de Remanentes y se aplicaran todas las cantidades en la
Cuenta de Pago, de iempo en tiempo, al pago del Financiamiento respectivo.

Adicionalmente, el Fiduciario, una vez cubiertas las cantidades necesarias para el pago del
saldo nsoluto del o los Financiamientos cuyo vencimiento anticipado se ha actualizado,
debera solicitar a las Contrapartes de aquellos Instrumentos Derivados relacionados con
dichos Financiamientos, que a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciban la notificacion
correspondiente, que le notifiquen, los costos de rompimiento y demds cantidades exigibles
respecto de los Instrumentos Derivados, a fin de notificar al Fideicomitente dichos montos,
a efecto de que el Fideicomitente aporte a la o las Cuentas para el Pago de los Instrumentos
Dervados correspondientes, las cantidades necesarias para cubrir dichas cantidades, a fin
que los Instrumentos Derivados asociados se finiquiten simultineamente con los
Financiamientos cuyo vencimiento anticipado se ha actualizado.

DECIMA. Obligaciones del Fiduciario.

10.1. Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario deberd informar mensualmente, dentro de los 10
(diez) primeros dias de cada mes, por escrito, al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en
Primer Lugar y a las Agencias Calificadoras, segin corresponda, sobre el estado que guarde
el Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, el Fiduciario se obliga a lo siguiente:

(@)  Entregar, al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar v a las Agencias
Calificadoras, un informe mensual, con la informacién y en términos sustancialmente
1iguales al formato que se adjunta como Anexo P de este Contrato.

(b)  Proporcionar acceso a la informacion del Fideicomiso a quien el Fideicomitente
determine, por conducto de la Secretaria, de acuerdo a las instrucciones que este
ultimo le gire por escrito. El Fiduciario se obliga a proporcionar el acceso a la
iformacion antes referida dentro de un plazo que no podra exceder de 10 (diez) Dias
Habiles, contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud por escrito antes
senalada, y dentro del término que se hubiere otorgado para la entrega de tal
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()

(d)

()

(®

(®

informacién por la autoridad competente cuando dicho término sea igual o mayor a

los 10 (diez) Dias Habiles.

El Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la
revelacion de la informacién en términos del presente numeral.

Proporcionar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, tan pronto como sea posible,
pero a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que formulen
solicitud por escrito, cualquier informacion relacionada con el Fideicomiso y/o cada
Financiamiento y, en general, cualquier informacion que se genere con motivo del
presente Contrato.

Informar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar y, en su caso, a
las Agencias Calificadoras, de inmediato o a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento de cualquier retraso que se genere en el
pago de cada Financiamiento por insuficiencia de fondos en el Patrimonio del
Fideicomiso.

Informar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al Fideicomitente y a las Agencias, a
mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, a que tenga conocimiento de
cualquier circunstancia que afecte o pueda afectar en el futuro el ejercicio de derechos
de los Fideicomisarios en Primer Lugar, el Fideicomitente o el Fiduciario en relacion
con el Fideicomiso y/o su patrimonio.

En caso de que las Cantidades Requeridas de los Financiamientos y las Cantidades
Requeridas de los Instrumentos Derivados sean mayores a los recursos disponibles
en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso y por tanto, resulten insuficientes para cubrir
dichos conceptos, notificar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar,
a efecto de que el Iideicomitente realice las aportaciones adicionales
correspondientes, con el objeto de que se cuente con tales recursos para completar
dichos pagos, en la forma previa a la Fecha de Pago de los Financiamientos y de sus
respectivos Instrumentos Derivados.

Asimismo, el Fiduciario mensualmente elaborard y le remitird al Fideicomitente y a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes
al cierre del mes, al domicilio sefnalado en este contrato, los estados de cuenta que
reflejen el valor registrado del Patrimonio del Fideicomiso y los movimientos
realizados en este Fideicomiso durante el periodo correspondiente en cada una de las
cuentas en que se divide el Patrimonio del Fideicomiso.

Todo estado de cuenta que le sea presentado a los Fideicomisarios en Primer Lugar
y al Fideicomisario en Segundo Lugar por el Fiduciario sera elaborado de
conformidad con los formatos que institucionalmente hayan sido establecidos y
contendra la informacién que Fiduciario determine de conformidad con las politicas
mstitucionales.

Notificar a los acreedores de los Financiamientos respecto de la actualizacién de un
Evento de Incremento de Reservas y/o de una Causa de Vencimiento Anticipado en
términos de los Documentos de los Financiamientos.
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DECIMA PRIMERA. Obligaciones del Fideicomitente.

11.1. Obligaciones del Fideicomitente. Ademas de las otras obligaciones del Fideicomitente

previstas en este Contrato, el Fideicomitente tendra las siguientes obligaciones:

(@)

()

(d)

Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en
este Contrato sean, en todo momento, verdaderas y completas y no omitan ninguna
informacién relevante.

En caso de insuficiencia de recursos en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, aportar
al Patrimonio del Fideicomiso recursos adicionales para cubrir cualesquiera
conceptos que se deban de cubrir con motivo de los Financiamientos y/o de sus
respectivos Instrumentos Derivados.

In caso de insuficiencia de recursos para cubrir los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso, referidos en el Anexo N, los Gastos de Estructuracion de los
Financiamientos, u otros gastos relacionados con la operacion del Fideicomiso,
aportar al patrimonio del Fideicomiso recursos adicionales para cubrir cualesquiera
gastos que se generen con motivo de la administracion del Fideicomiso o la defensa
del patrimonio del Fideicomiso.

No realizar actos encaminados, tendientes o que tengan por efecto instruir a la
Tesoreria de la Federacion el abono de recursos del FAFEF Afectado y/o las
Participaciones Afectadas en cuentas distintas o ajenas a la Cuenta Receptora de
Aportaciones y/o la Cuenta Receptora de Participaciones, segin corresponda y en
tanto se encuentren inscritos los Financiamientos en el Registro del Fideicomiso y sus
respectivos Instrumentos Derivados.

No impedir u obstaculizar los actos o acciones de los Fideicomisarios en Primer Lugar
que realicen en ejercicio de los derechos a su favor que se deriven de este Contrato,
de los Financiamientos, o de los Instrumentos Derivados segiin sea el caso.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el patrimonio del Fideicomiso y cumplir sus fines.

Notificar al Fiduciario, con la debida diligencia y oportunidad, de cualquier
circunstancia que pudiera afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario o de los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Contrato.

Notificar al Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la constitucién

del TFideicomiso, la cuenta productiva en la que el Fiduciario deberd entregar los
recursos de la Cuenta de Remanentes.
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Notificar al Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la constitucién
del Fideicomiso la o las Agencias Calificadoras a las que deberd proporcionar la
informacion a que se refiere este Contrato. Asimismo, debera notificar al Fiduciario
el cambio de las Agencias Calificadoras en caso de darse de tiempo en tiempo.

Notificar al Fiduciario, tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a que se presente dicho evento, cualquier acciéon de
modificacién de calificacion a la alza o a la baja, o en su caso suspension o retiro de
las mismas, que se emita por las Agencias Calificadoras.

En general, cuamplir con las obligaciones a su cargo de acuerdo al presente Contrato y
abstenerse de cualquier acto u omision que pueda causar danos, perjuicios o
menoscabos patrimoniales, relacionados con las obligaciones a su cargo derivadas del
Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. Amortizacion Anticipada Voluntaria.

12.1. Amortizacion Anticipada Voluntaria. El Fideicomitente podra realizar la amortizacion

anticipada voluntaria de uno o todos los Financiamientos a través del Fideicomiso, siempre
y cuando: (1) se amortice la totalidad del saldo insoluto del Financiamiento correspondiente;
(1) se liquide el Instrumento Derivado asociado a dicho Financiamiento; (i) los recursos
provengan de una aportacion adicional en términos de la Clausula Quinta; y (iv) tenga ese
derecho en términos de los Documentos del Financiamiento respectivo. Lo anterior a través
del siguiente procedimiento:

(@

(b)

()

(d)

El Fideicomitente debera solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo
presentar al Fiduciario, en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta
como Anexo Q, una notificacion de amortizacién anticipada voluntaria, incluyendo la
cantidad total a pagar, la fecha de pago y la cuenta a la que deberan abonarse los
recursos necesarios a efecto de llevar a cabo dicha amortizaciéon.

A mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles previos a que tenga que realizarse
el pago correspondiente en términos de la notificacion del Fideicomisario en Primer
Lugar respectivo, el Fideicomitente deberd notificar a el Fiduciario que realizard la
aportacion adicional de recursos, en términos de la Clausula Quinta, cuyo destino serd
el pago anticipado de un Financiamiento, asi como depositar los recursos necesarios
en la Cuenta General, a efecto de que el Fiduciario pueda aplicarlos al pago de dicho
Financiamiento. Lo anterior en términos del formato que se adjunta al presente como

Anexo L.

En la medida en que el monto aportado por el Fideicomitente, coincida con la
notificacion del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo y el pago sea realizado en
la fecha notificada, la confirmacion de la transferencia sera suficiente para que el
Fiduciario tenga por pagado dicho Financiamiento y proceda a la cancelaciéon de la
mscripeién en términos del numeral 8.6 de la Clausula Octava.

Fl Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
unicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo esta circunstancia.
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12.2.

() Si por cualquier circunstancia a esa fecha estuviera vigente algin Instrumento
Derivado, el Fiduciario debera solicitar a la Contraparte respectiva, a mds tardar el
Dia Haébil siguiente a que reciba la notificaciéon a que se refiere el inciso (a) de la
presente Seccién, que le notifique, a mas tardar el Dia Habil siguiente, los costos de
rompimiento y demads cantidades exigibles respecto del correspondiente Instrumento
Dervado, a fin de notificar al Fideicomitente dicho monto, a efecto de que el
Fideicomitente aporte a la Cuenta para el Pago del Instrumento Derivado
correspondiente, las cantidades necesarias para cubrir dichas cantidades. En su caso,
la notificacion del Fideicomitente a que se refiere el inciso (b) de la presente Seccion,
debera incluir las mstrucciones correspondientes en relacion con el prepago del
Instrumento Derivado. En todo caso, un Financiamiento solo podra ser pagado
anticipadamente cuando simultineamente se finiquite su respectivo Instrumento
Derivado.

Amortizacién por Saldo Insoluto de los Financiamientos. En caso que en cualquier
momento el saldo existente en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso sea suficiente para: (1)
amortizar anticipadamente el saldo insoluto de uno o varios Financiamientos; y (i1) realizar
el finiquito de los Instrumentos Derivados asociados o vinculados a dichos Financiamientos;
entonces el Fiduciario, previa instruccion del Fideicomitente, podra realizar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, la amortizacién anticipada voluntaria del o los Financiamientos
correspondientes y el prepago de los Instrumentos Derivados asociados a los mismos en la
siguiente Fecha de Pago.

En cuanto se hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario procederda a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomitente, de acuerdo con las mstrucciones por escrito que éste le entregue.

DECIMA TERCERA. Modificaciones y Renuncias.

13.1.

13.2.

Modificaciones. Este Contrato tnicamente podra ser modificado por acuerdo escrito
celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y, en caso que existan Financiamientos
vigentes en el Registro del Fideicomiso, de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mediante
la suscripcion de un Convenio Modificatorio.

Renuncia. La renuncia a cualquier derecho derivado de este Contrato no serd vilida a menos
que sea otorgada por escrito firmado por la parte que esté renunciando al derecho de que
se trate, a través de un representante debidamente facultado.

DECIMA CUARTA. Obligaciones Fiscales.

14.1.

Obligaciones Iiscales. Todos los impuestos, derechos y contribuciones que se causen con
motivo de la celebracion, vigencia y/o el cuamplimiento de los fines del presente Fideicomiso,
seran de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

Los fines de este Fideicomiso no incluyen la realizacion de actividades empresariales, por lo
que el presente Fideicomiso no se ubica en el supuesto del articulo 16 y demads aplicables
del Codigo Fiscal de 1a Federacion y por tanto el pago de los impuestos que se generen seran
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de la estricta responsabilidad del Fideicomitente, liberando expresamente al Fiduciario de
cualquier responsabilidad en la que pudiera incurrir.

DECIMA QUINTA. Responsabilidad e Indemnizacion del Fiduciario.

15.1. Responsabilidad e Indemnizacién del Fiduciario. El Fiduciario tendra la obligacion de

cumplir con los fines establecidos en el presente Contrato y debera obrar como un buen
padre de familia, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el patrimonio del
Fideicomiso sufra por su culpa, negligencia, impericia, dolo o mala fe, asi determinado por
sentencia firme de autoridad judicial competente. Asimismo, el Fiduciario respondera
cwilmente por los dafos y perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en las
condiciones o términos senalados en este Fideicomiso y/o en la ley, sin perjuicio de las
responsabilidades penales en que llegaren a incurrir.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no serd responsable de:

(a)

(b)

()

(d)

()

®

Cualquier retraso, derivado de causas no imputables a él, que se genere en el pago a
los Fideicomisarios en Primer Lugar por insuficiencia de fondos en el patrimonio del
Fideicomiso.

La aplicacion de los intereses moratorios que se llegaren a devengar por insuficiencia
de fondos en el patrimonio del Fideicomiso, siempre que la misma no sea imputable
aél.

Los pagos que efectie, siempre que los mismos se hayan realizado conforme a las
Solicitudes de Pago, las notificaciones de aportaciones adicionales por parte del
Fideicomitente, los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso en términos del Anexo
N y/o con base en instrucciones expresas de la parte facultada para ello, segin
corresponda, en términos del presente Contrato.

Que, por cualquier motivo no imputable a él, las transferencias por concepto del
FAFEF Afectado y/o las Participaciones Afectadas no le sean entregadas por la
Tesoreria de la Federacion en los términos de este Contrato.

Fl Fiduciario no tendri ninguna responsabilidad implicita u obligacién conforme al
presente Contrato respecto de hechos o actos que no se encuentren expresamente
mcluidos en este Contrato o de aquéllas de las que el Fiduciario no hubiere recibido
noticia.

Sin limitar lo anterior y no obstante lo previsto en contrario en otro documento, el
Fiduciario y sus funcionarios, Delegados Fiduciarios, empleados y agentes:

()  No tendrian otra responsabilidad u obligaciébn que aquellas expresamente
establecidas en este Contrato, y no habra ninguna responsabilidad u obligacion
implicita en este Contrato contra el Fiduciario.

(1)  Podran en cualquier momento en el que el Fiduciario determine que carece o
es incierta su facultad para realizar o abstenerse de realizar determinada accién,
o con respecto a los requisitos de este Contrato bajo cualquier circunstancia,
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posponer o abstenerse de realizar cualquier accion salvo que, y hasta que haya
recibido mstrucciones por escrito del Fideicomitente o de los Fideicomisarios
en Primer Lugar, segun corresponda.

(1)  No se considerarda que el Fiduciario tienen conocimiento de algun hecho o
asunto, a menos que haya recibido un aviso por escrito en el domicilio
designado para ello v a la persona designada para tales efectos, o que
posteriormente se designe de acuerdo a este Contrato, salvo aquéllas que se
encuentren expresamente previstas en el presente Fideicomiso o en otro
documento del Fideicomiso como obligaciones del Fiduciario.

(g0 Kl Fideicomitente defendera y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus
delegados fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de toda y cualquier
responsabilidad, daino, obligacion, demanda, sentencia, transaccion, requerimiento,
gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que
directa o indirectamente se hagan valer como resultado de, impuesta sobre, incurrida
por, con motivo o como consecuencia de actos realizados por el Fiduciario en
cumplimiento de los fines consignados en este contrato y la defensa del patrimonio
del Fideicomiso, salvo que cualquiera de los anteriores sea consecuencia del dolo,
negligencia o mala fe del Fiduciario asi determinado en sentencia firme de autoridad
judicial competente, o cuando el Fiduciario lleve a cabo cualquier acto no autorizado
por este Contrato, o por cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier otro
adeudo de cualquier naturaleza en relacién con el patrimonio del Fideicomiso o con
este Contrato, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales
o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter local o federal, de la Repuiblica Mexicana
O extranjeras.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o
consecuencia de indole legal, que produzca responsabilidades pecuniarias o sobre el
Fideicomiso y/o el patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos
u omisiones de las partes de este Fideicomiso, por el Fiduciario en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso o por terceros, incluyendo erogaciones relacionadas con los
actos y conceptos que se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos en
que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario
realizare algin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso), el pago
derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correrd a cargo de las Partes.

(h) Kl Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en
su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.

DECIMA SEXTA. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

16.1. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario no serd responsable de hechos, actos
u omisiones de autoridades, del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer Lugar o
de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.
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El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar tendran la obligacion de avisar por
escrito al Fiduciario, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tengan conocimiento, de
cualquier situacién que pudiera afectar al Patrimonio del Fideicomiso.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, la obligacion y responsabilidad del Fiduciario se limitara a
notificarlo al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, por escrito, a mas
tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento el Fiduciario de los actos o hechos
que ameriten la defensa del patrimonio del Fideicomiso, asi como a otorgar un poder
especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su responsabilidad, a la persona
o personas que sean designadas por escrito por los Fideicomisarios en Primer Lugar, para
hacerse cargo de ejercer las acciones u oponer las excepciones que procedan.

Silos Fideicomisarios en Primer Lugar no designan representante dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a que haya recibido la notificacién por parte del Fiduciario, el
Fideicomitente tendrd derecho a designar a las personas a quienes el Fiduciario debera
otorgar los poderes correspondientes para la defensa del Patrimonio del Fidecomiso.

Fl Fiduciario no se hard responsable de la actuacion de los apoderados, ni estard obligado a
cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su
actuacién, en cuyo caso, dichos honorarios se pagaran exclusivamente con cargo a la Cuenta
General o, en su defecto, el Fideicomitente liquidard directamente las erogaciones que sea
necesario realizar.

El Fiduciario estard obligado a entregar al apoderado designado los documentos e
informacion que obren en su poder y que, en su caso, se requieran para la defensa. Lo
anterior, sin perjuicio de que el Fiduciario contintie entregando al Fideicomitente y al
Fideicomisarios en Primer Lugar, los documentos e informacion que obren en su poder y
que se requieran para la defensa.

Fn caso de urgencia, el Fiduciario deberd llevar a cabo los actos indispensables para
conservar el patrimonio del Fideicomiso y los derechos derivados de éste, sin perjuicio de
la facultad de los Fideicomisarios en Primer Lugar o del Fideicomitente, segiin corresponda,
de instruir al Fiduciario para que, en su oportunidad, otorgue los poderes suficientes.

El Fideicomitente, se obliga a reembolsarle al Fiduciario cualquier cantidad, en que haya
incurrido el Fiduciario, por los actos llevados a cabo en atencion a lo que se sefiala en este
parrafo, asi como a sacarlo en paz y a salvo por cualquier reclamacion, dano, pérdida o
responsabilidad en relacion con el manejo de este Fideicomiso, excepto cuando dicha
reclamacion, pérdida, responsabilidad o gasto sea como consecuencia de negligencia,
impericia, dolo o mala fe del Fiduciario, asi determinada por autoridad judicial competente,
en sentencia firme.

Kl Fiduciario responderd civilmente por los dafos y perjuicios que se causen al
Fideicomitente y/o a los Fideicomisarios en Primer Lugar como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Fideicomiso o en
la Ley, sin perjuicio de las responsabilidades penales en que llegaren a incurrir.

Pagina 37 de 48



DECIMA SEPTIMA. Sustitucién Fiduciaria.

17.1.

Sustitucion Fiduciaria. Si el Fiduciario incumple una o mas de sus obligaciones y no subsana
el incumplimiento de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Fideicomitente o cualquiera de las partes se lo solicite por escrito, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, por mutuo acuerdo, podran sustituir
al Fiduciario mediante aviso escrito dado a este tltimo con, cuando menos, 30 (treinta) dias
naturales de anticipacién.

En ese caso, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan suscribir, con
anterioridad a que surta efectos la remocién del Fiducario, el convenio de sustitucion
respectivo con el fiduciario sustituto, que necesariamente sera una institucion de crédito
mexicana. El fiduciario sustituto tendra todos los derechos y obligaciones del fiduciario
sustituido, bajo los términos y condiciones de este contrato, y cualquier referencia hecha al
Fiduciario en el presente contrato y sus anexos se entendera hecha al fiduciario sustituto a
partir de que surta efectos el convenio de sustitucion.

Kl fiduciario sustituido tendra obligaciéon de entregar de inmediato al fiduciario sustituto toda
la informacion y documentacion relacionada con este Fideicomiso y los actos que se realizan
en cumplimiento de sus fines. Asimismo, el fiduciario sustituido tendra obligacion de realizar
todos los actos y actividades necesarias o convenientes para transferir al fiduciario sustituto
todos los bienes, derechos y obligaciones que conformen el Patrimonio del Fideicomiso.

DECIMA OCTAVA. Renuncia del Fiduciario.

18.1.

Renuncia del Fiduciario. El Fiduciario podra unilateralmente renunciar a su cargo tinica
y exclusivamente en los casos a que se refiere el articulo 391 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, y en la inteligencia de que no podri abandonar su cargo en
tanto no entre en funciones el fiduciario sustituto, previo cumplimiento de los requisitos
mencionados en la Cliusula Décima Séptima anterior, en lo que resulte aplicable.

DECIMA NOVENA. Notificaciones e Instruccion Irrevocable a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

19.1.

Instruccién Irrevocable. El Estado se obliga, a través de la Secretaria, a remitir un oficio en
términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo R, a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico a través de sus dependencias debidamente facultadas, o
aquellas dependencias que las sustituyan y/o complementen, a mis tardar dentro de los 3
(tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha de firma de este Contrato, con objeto de: (1) notificar
la celebracion del presente Contrato como mecanismo irrevocable de administracion y
fuente de pago y fuente alterna de pago; (1) afectar a su patrimonio el FAFEF Afectado que
corresponde al Estado, a efecto de que el Fiduciario destine la totalidad del FAFEF Afectado
como fuente de pago de los Financiamientos y/o de sus respectivos Instrumentos Derivados,
segun corresponda en términos de este Contrato; (1) afectar a su patrimonio las
Participaciones Afectadas que corresponde al Estado, a efecto de que el Fiduciario destine
la totalidad de las Participaciones Afectadas como fuente de pago alterna de los
Financiamientos y/o de sus respectivos Instrumentos Derivados, segun corresponda en
términos de este Contrato y; (iv) dar instrucciones irrevocables a la Tesoreria de la
Federacion para que, en lo sucesivo y mientras se encuentra vigente el Fideicomiso, en cada
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ocasion que deba enterarse al Estado cualquier Ministracion del FAFEF Afectado vy las
Participaciones Afectadas, la Tesoreria de la Federacion entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspondan, mediante abono o transferencia electronica de los
fondos respectivos a la Cuenta Receptora de Aportaciones y/o la Cuenta Receptora de
Participaciones, segn corresponda, los recursos que le corresponden al Estado del FAFEF
y las Participaciones Afectadas para que el Fiduciario los aplique en términos del presente
Contrato.

VIGESIMA. Cesiones Permitidas.

20.1. Cesiones Permitidas. Exceptuando los casos establecidos en los parrafos siguientes, ninguna
de las partes de este contrato podra ceder, gravar o de cualquier forma transmitir o
comprometer con terceros, total o parcialmente, los derechos ni las obligaciones que
respectivamente les correspondan derivados de este contrato sin obtener el consentimiento
por escrito del Fideicomitente y de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Fn la medida que un Fideicomisario en Primer Lugar venda, ceda o de otra forma participe
a terceros, parte o la totalidad de su Financiamiento, dicho Fideicomisario en Primer Lugar
podrd ceder o de otra forma transmitir a esos mismos terceros los derechos y los ingresos
que le correspondan derivados de este Contrato, sin necesidad de obtener el consentimiento
o la autorizacion de las demds partes. Sin embargo, para que la cesion surta efectos frente al
Fiduciario serd necesario darle una notificacion en términos de los articulos 390 del Cédigo

de Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal.
VIGESIMA PRIMERA. Vigencia y Reversion.

21.1. Vigencia v Reversion. El Fideicomiso como mecanismo irrevocable de administracion y
fuente de pago tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, pudiéndose
extinguir por cualquier causa prevista en el numeral 392 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, excepto la contenida en la fraccion VI, ya que el Fideicomitente
expresamente no se reserva el derecho de revocarlo.

Este Fideicomiso no podrd revocarse por parte del Fideicomitente, mientras existan
Financiamientos. Una vez pagados en su totalidad todos y cada uno de los Financiamientos
y, €N su caso, sus respectivos Instrumentos Derivados, el Fideicomitente solicitard por escrito
al Fiduciario la extincién del Fideicomiso y la reversion del patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomitente. En este caso, el Fiduciario le entregard las cantidades que, en su caso,
hubiere en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA. Honorarios Fiduciarios y Gastos.

22.1. Honorarios Fiduciarios. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendrd derecho a percibir los honorarios senalados en el Anexo N de este
Contrato, mismos que se encuentra autorizado a cargar, en las fechas correspondientes, a la
Cuenta General en términos de la Clausula [Novena] de este Contrato.

22.2. Gastos. Todos los gastos y honorarios que se originen con motivo de la constitucion,
cumplimiento y ejecucion de los fines del presente contrato de Fideicomiso serdan con cargo
a la Cuenta General del Fideicomiso o a la Cuenta Receptora de Participaciones Federales,
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segun corresponda y, en su defecto, los cubrird directamente el Fideicomitente, en el
entendido que en ningin caso podran cubrirse con cargo a las otras cuentas del Fideicomiso.

VIGESIMA TERCERA. Notificaciones.

23.1. Notificaciones de las Partes. Salvo por los casos expresamente seiialados en este Contrato,
todos los avisos y demds comunicaciones previstas por el presente Contrato de Fideicomiso,
deberan ser hechas por escrito (incluyendo comunicacion a través de fax) y enviadas al
domicilio o nimero de fax de cada una de las Partes que se mdican a continuacién, o a
cualquier otro domicilio que cualquiera de las Partes notifique a las otras Partes conforme a
esta Clausula. Todos dichos avisos y/o comunicaciones, surtiran sus efectos cuando sean
efectivamente recibidos por la Parte a quien vayan dirigidos conforme a la presente Clausula.

Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de Baja
California
Atencion: [*].
Direccion: [¥]
Tel: [7]
Email: [*]

Fiduciario: [*]
Atencion: [*].
Direccion: [*]
Tel: [*]
Email: [*]

El cambio de domicilio o nimeros de fax de cualquiera de las partes, debera ser notificado
a todas las demads partes mediante aviso dado por escrito con, cuando menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion. En ausencia de este aviso, todas las notificaciones, avisos y
comunicados se entenderan validamente hechos en los domicilios antes seifialados.

VIGESIMA CUARTA. Instrucciones al Fiduciario.

24.1. Instrucciones al Fiduciario. Por lo que respecta a las istrucciones y comunicaciones al
Fiduciario, se estard a lo siguiente:

Las Partes, estando consientes de los riesgos que mmplica la emision de instrucciones por
medios electronicos tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad, asi como de
la posibilidad de que se deriven actividades fraudulentas, han convenido con el Fiduciario
que todo tipo de instrucciones relacionadas con el presente Contrato sean por escrito,
enviadas (1) via Telefax/Facsimile; y/o (i) por correo, mensajeria o paqueteria en carta
original en papel membretado. En virtud de lo anterior, las Partes en este acto autorizan al
Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que reciba a través de los
medios antes descritos, motivo por el cual en este acto lo liberan de cualquier
responsabilidad derivada de dichas transmisiones y se comprometen a indemnizarlo en los
términos de la indemnizacién establecida en el presente Contrato.

Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario no estara obligado a revisar la autenticidad
de dichas mstrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o del
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confirmante, por lo tanto, las partes en este Contrato, expresamente aceptan estar obligadas
por cualquier instruccién o comunicacion, que haya sido enviada en su nombre y aceptada
por el Fiduciario.

En virtud de lo anterior, las partes designardn a las personas autorizadas cuyos nombres y
firmas le notificaran al Fiduciario usando el formato que se adjunta al presente como Anexo
20 para girar dichas instrucciones al Fiduciario. El Fiduciario estd autorizado para actuar de
acuerdo a las instrucciones transmitidas de conformidad con la presente Clausula.

En el caso especifico de instrucciones sobre transferencias de fondos, cuando se den dichas
mstrucciones (excepto las que se den por escrito al momento de celebrar el presente
Contrato), por escrito ya sea via Telefax/Facsimile o por otro medio autorizado, el Fiduciario
podra confirmar dichas instrucciones telefonicamente con la(s) personas(s) autorizadas(s) en
el Anexo S, en el entendido que el Fiduciario podrd depender en las confirmaciones
telefonicas de cualquier persona que declare ser la persona autorizada. Las personas y
numeros de teléfonos para confirmaciones telefénicas podran ser modificadas solo por
escrito debidamente recibido y confirmado por el Fiduciario. Las Partes acuerdan que este
procedimiento es comercialmente razonable.

Asimismo, las Partes convienen que, en la ejecucion de transferencias de fondos, el
Fiduciario y el banco receptor del beneficiario utilizardan los nimeros de cuenta, o
cualesquier otro numero de 1dentificacién similar que se le proporcione, para identificar (1)
al beneficiario, (i1) al banco receptor o (i1) cualquier banco intermediario. El Fiduciario
utilizard los fondos del Fideicomiso para cumplir con cualesquier orden de pago utilizando
la informacion proporcionada, aun cuando esto resulte en un error en el pago, incluyendo
una transferencia a una persona distinta al beneficiario, a un banco distinto al banco del
beneficiario, o a un banco distinto del banco intermediario, que se haya instruido al
Fiduciario.

Por lo que respecta a las cartas de instruccion dirigidas al Fiduciario, para que éstas puedan
ser acatadas, deberan incluir, por lo menos, los siguientes requisitos:

(a)  Estar dirigida a [Fiduciario].

(b)  Hacer referencia al nimero de fideicomiso asignado en el proemio del presente
Contrato y el fundamento de conformidad con el presente contrato, en virtud del cual
se gira la mstruccién correspondiente.

(¢)  Contener la firma autdgrafa de quien o quienes estan facultados para instruir en
términos del presente contrato y que hayan sido debidamente designados y
acreditados ante el Fiduciario de conformidad con la presente Clausula, remitiéndole
a éste, copia de una identificacion vigente oficial con fotografia y firma y debiendo
coincidir la firma de dicha identificaciéon con la plasmada en la correspondiente
mstruccion. Si el Fiduciario ya contare con tal identificacion, ésta no deberd
adjuntarse.

(d) La instruccion expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario, expresando
montos, cantidades o actividades en concreto.
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() Las instrucciones deberan ser recibidas por escrito por el Fiduciario de
conformidad a lo establecido en el presente Fideicomiso, segiin corresponda.

En caso de que las instrucciones no sean firmadas como se menciona con anterioridad y/o
no se haya podido realizar una llamada de confirmacién al respecto las partes expresa e
irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las instrucciones.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas por
quien esté facultado en términos del presente Fideicomiso y de acuerdo a sus términos,
condiciones y fines, su actuar y resultas no le generaran responsabilidad alguna y sélo estara
obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance.

VIGESIMA QUINTA. Otorgamiento de poderes.

25.1. Otorgamiento de Poderes. Deberda quedar claro que el Fiduciario, bajo ninguna
circunstancia podra delegar u otorgar poderes para actos de dominio, mismos que deberan
ser en todo momento ejercitados por el Fiduciario a través de sus delegados fiduciarios; y se
debera notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizacién de cualquier acto por parte de
los Apoderados que pueda comprometer o poner en riesgo el patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA SEXTA. Autonomia y encabezados de las clausulas.

26.1. Autonomia v Encabezados de las Clausulas. En su caso, la invalidez o ilicitud de una o mds
de las clausulas o estipulaciones contenidas en este contrato no afectara la validez ni la
exigibilidad del contrato en general, ni de las demas clausulas o estipulaciones contenidas en
el contrato, mismo que deberd interpretarse como si la clausula o estipulacion declarada
mvalida o 1ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estin de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las clausulas del
presente contrato son unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a lo
pactado por las partes en dichas clausulas.

VIGESIMA SEPTIMA. Prohibiciones Legales.

27.1. Prohibiciones Legales. De conformidad con el articulo 186 de la Ley del Mercado de
Valores, el Fiduciario declara que, ha explicado por escrito y de manera clara e inequivoca
a las partes del presente, el significado y consecuencias de dicho articulo, el cual se transcribe
en este acto para los propositos a que haya lugar:

“Articulo 180. Las casas de bolsa que actiien con el cardcter de fiduciarias tendrin
prohibido:

A Utlizar los brenes, derechos, efectivo o valores afectos en fidercomiso, cuando
tengan la facultad discrecional en el mancjo de dichos activos, para la
realizacion de operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar
deudores o beneficiarios:
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a) Los miembros del consejo de administracion, el director general o directivos
que ocupen el nivel inmediato mferior a éste, o sus equivalentes, asi como los
comisarios o auditores externos de la casa de bolsa.

b) Los delegados fiduciarios o los miempros del comité técnico del fidercomiso
respectivo.

¢)  Los ascendientes o descendientes en primer grado o el conyuge, la concubina
o el concubinario de las personas citadas en los mcisos a) y b) anteriores.

d)  Las sociedades en cuyo capital tengan mayoria las personas a que hacen
referencia los mncisos a) a ¢) anteriores o la misma casa de bolsa.

II.  Celebrar operaciones por cuenta propia, salvo las autorizadas por el Banco de
Meéxico mediante disposiciones de cardcter general, cuando no mmpliquen
conflicto de interés.

III.  Responder a los fideicomitentes o fideicomisarios del incumplimiento de los
deudores por los bienes, derechos o valores que se adquieran, salvo que sea
por su culpa segun lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuyva mversion se les encomiende.

St al término del fideicomiso, los bienes, derechos o valores no hubieren sido pagados
por los deudores, la fiduciaria deberi transterirlos, junto con el efectivo, bienes
v demis derechos o valores que constituyan el patrimonio fiduciario, al
fidercomitente o fidercomisario, segiin sea el caso, absteniéndose de cubrir su
mporte.

LEn los contratos de fideicomiso se insertard en forma notoria lo previsto en esta
fraccion y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
mequivocamente su contenido a las personas de quienes haya rectbido los
bienes para su afectacion fiduciaria.

1V, Actuar como fiduciarias en fidercomisos a través de los cuales se capten, directa
o mdirectamente, recursos del publico mediante cualquier acto causante de
pasivo directo o contingente, excepto tratindose de fideicomisos constituidos
por el Gobierno Federal a través de la Secretaria y de aquellos a través de los
cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro de conformidad con lo
previsto en esta Ley, mcluvendo la emision de certificados de participacion
ordinaria, como excepcion a lo dispuesto por el articulo 228-B de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como de certificados
bursitiles.

V.  Actuar en fideicomisos a través de los cuales se evadan limitaciones o
prohibiciones contenidas en las leyes financieras o se realicen operaciones
reservadas a las demads entidades financieras mtegrantes del sistema financiero
mexicano.
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a)

b)

c)

VI.  Celebrar fideicomisos en los que se administren sumas de dinero que aporten
periodicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o
servicios, mcluyendo los previstos en la Ley Federal de Proteccion al
Consumidor.

VII.  Admuinistrar fincas riisticas.

Cuando se trate de operaciones de fideicomiso que constituya el Gobierno
Federal o que éste, para los efectos de este articulo, declare de interés piblico
a través de la Secretaria, no serd aplicable el plazo que establece la fraccion IIT
del articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Cualquier pacto que contravenga lo dispuesto en este articulo serd nulo de
pleno derecho.”

Asimismo, de conformidad con las disposiciones establecidas en la seccién 5.5 de la
Circular 1/2005 emitida por Banco de México, de las Reglas a las que Deberan Sujetarse
las Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de
Fianzas, Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las
Operaciones de Fideicomiso, a continuacion se transcriben las disposiciones relevantes de
la seccién 6 de dicha Circular 1/2005 para todos los efectos a los que haya lugar:

“0. PROHIBICIONES.

0.1 Ln la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohrbido
lo sigurente:

Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya iversion se
les enconmuende, y

Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a
las sanas prdcticas financieras.

0.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones con valores, titulos
de crédito o cualquier otro mstrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se havan pactado en el contrato del Fideicomiso correspondiente.

0.8 Las Instituciones Fiduciarias no podréin llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén autorizadas a celebrar de conformidad con las Leyes y disposiciones que las
regulan.

0.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podrian cubrir con cargo al patrimonio

fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas Instituciones
por alguna autoridad.

Pagina 44 de 48



0.5 Ekn los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podrdn rectbir sino bienes o derechos que tengan por obyeto garantizar las obligaciones

de que se trate.

0.0 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulos 100
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores, 02 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Franzas y 16 de la Ley Orgdnica de la Financiera Rural, segin corresponda a cada

Insatucion.”

De acuerdo con la seccion 5.2 de dicha Circular 1/200)5, el Fiduciario ha hecho saber a las
partes el hecho de que el Fiduciario respondera por cualquier dano causado por el
mcumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato, inicamente si una autoridad
judicial competente determina que dicho incumplimiento fue causado por el Fiduciario.

VIGESIMA OCTAVA. ejemplares.

28.1. Ejemplares. Este Contrato de Fideicomiso sera firmado en [*] ([*]) ejemplares, cada uno de
los cuales deberd considerarse como un original y en conjunto constituiran un mismo

Contrato.

VIGESIMA NOVENA. Anexos.

29.1. Anexos. Los documentos que se adjuntan al presente contrato en calidad de anexos
formaran parte integrante del presente mstrumento, los cuales se listan a continuacion:

Anexo A Decreto

Anexo B Copia del Nombramiento del Secretario de Hacienda del Estado
de Baja California.

Anexo C Formato de Constancia de Inscripcién.

Anexo D Notificacion de Desactivacion de Evento de Incremento de
Reservas.

Anexo E Notificacion de Evento de Incremento de Reservas.

Anexo F Notificacion de Vencimiento Anticipado.

Anexo G Formato de Solicitud de Inscripcion.

Anexo H Formato de Solicitud de Pago.

Anexo 1 Formato de Solicitud de Pago de la Contraparte.

Anexo ] Formato de Sumario.

Anexo K Formato de Sumario del Instrumento Derivado.

Anexo L Formato de Notificacion de Aportacion Adicional.

Anexo M Formato de Certificaciéon de Firmas de la Contraparte.

Anexo N Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

Anexo O Formato de Solicitud de Pago de la Contraparte a favor del
Fideicomitente.

Anexo P Formato de Informe Mensual del Fiduciario.

Anexo Q Formato de Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

Anexo R Formato de Instruccion Irrevocable.
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Anexo S Formato de Designacion de Personas Autorizadas para girar

mstrucciones al Fiduciario.

TRIGESIMA. Jurisdiccion.

30.1. Jurisdiccién. Para todo lo relativo con la interpretacion y cumplimiento de este Contrato, en
este acto las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de
México, y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales de la Ciudad de Mexicali, Estado de
Baja California o de la Ciudad de México, a eleccion de la parte actora, por lo que renuncian,
de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles

en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

[Resto de la Pigina Intencionalmente en Blanco/

Sigue hoja de firmas
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EL FIDEICOMITENTE

Kl Estado Libre y Soberano de Baja California

Por: [Adalberto Gonzalez Higueral
Secretario de Hacienda

La presente hoja de firmas corresponde al contrato de fideicomiso irrevocable de administracion
v pago No. [7], de fecha [7] de [*] del 2021, celebrado entre: (1) el Estado Libre y Soberano de
Baja California en su cardcter de fideicomitente; y (11) [*], en su cardcter de fiduciario.
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EL FIDUCIARIO

[*]

Por: [*]
Delegado Fiduciario

Por: [*]
Delegado Fiduciario

La presente hoja de firmas corresponde al contrato de fideicomiso irrevocable de administracion
v pago No. [7], de fecha [7] de [7] del 2021, celebrado entre: (1) el Estado Libre y Soberano de
Baja California en su cardcter de fideicomitente; y (11) [*], en su cardcter de fiduciario.
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